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PROLOGO
SBA + PRODENA 2025

Por Matias -
Estratega del Sistema Bimonetario Argentino

Prélogo: La Revolucién Monetaria para el Desarrollo Nacional

En el complejo entramado de la economia global, el sistema mone-
tario de una nacion no es solo un mecanismo de intercambio, sino
un reflejo de su soberania, su vision a futuro y su capacidad para
generar bienestar.

En Argentina, la recurrente inestabilidad econdmica ha fragmen-
tado la confianza en la moneda local, impulsando a la poblacion a
buscar refugio en divisas extranjeras, lo que ha perpetuado un ciclo
de dependencia y estancamiento. Este escenario exige una solucion
disruptiva y genuinamente argentina.

El presente proyecto, denominado PRODENA (Proyecto de Desa-
rrollo Nacional), propone una nueva politica de Estado:

1. Un Nuevo Desarrollismo Argentino que no mira hacia mode-
los externos para imitar, sino que utiliza los recursos y capa-
cidades propias para construir un futuro soberano y préspero

2. Su pilar fundamental es el Sistema Bimonetario Argentino
(SBA), una innovacidon monetaria disenada para convertir la
inmensa riqueza natural del pais en liquidez productiva sin
recurrir al endeudamiento externo.

Este libro detalla como el SBA, a través del Peso Digital Argentino
(PDA), utilizara la tecnologia blockchain para tokenizar los activos
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estratégicos de la Nacién, como el petrdleo de Vaca Muerta, el gas,
el litio y otros minerales.

Su objetivo es claro: inyectar capital en la economia real, financiar
un plan de obras publicas masivo y, en ultima instancia, impulsar
un crecimiento econémico sostenido que beneficie a todos los ar-
gentinos, poniendo a la produccion y el trabajo en el centro de la
escena nacional

14



MANIFIESTO SBA + PRODENA 2025

Por Matias -
Estratega del Sistema Bimonetario Argentino

1. ;Por qué escribo esto?

Escribo este manifiesto como ciudadano argentino, como estratega,
y como alguien que se niega a aceptar la decadencia como desti-
no. No me mueve el oportunismo ni la especulacién. Me mueve la
conviccion de que podemos redisefar las reglas del juego. Que po-
demos construir un sistema econdmico que funcione para la gente,
no contra ella.

2. El problema que enfrentamos

Argentina vive atrapada en una contradiccion monetaria. El peso
argentino ya no cumple dos de sus funciones basicas: ser unidad
de medida y ser reserva de valor. Sélo le queda ser un bien de in-
tercambio transaccional débil. La dolarizacién informal avanza sin
control, generando exclusion, volatilidad y dependencia. El Estado
pierde capacidad de planificacion. Las personas pierden confianza.
Las empresas pierden horizonte.

No es solo un problema técnico. Es una fractura institucional, cul-
tural y emocional.

3. Lo que propongo

Propongo el Sistema Bimonetario Argentino (SBA) como marco le-
gal, operativo y simbdlico para ordenar esta realidad. Reconozco la
coexistencia del peso y el ddlar, pero la transformo en una arqui-

15
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tectura funcional. Dentro de ese sistema, propongo el Peso Digital
Argentino (PDA) como activo soberano, no convertible, destinado
exclusivamente a dinamizar la economia real.

No es una criptomoneda. No es un bono. Es una herramienta de po-
litica econdmica con trazabilidad, control institucional y propdsito
productivo.

4. Cémo funciona

El PDA se emite bajo criterios fiscales, productivos y sociales. Se
utiliza para:

e Comprar bienes duraderos nacionales

e |nvertir en empresas con base operativa en Argentina
e Pagar impuestos con beneficios fiscales

e Financiar el déficit sin generar inflacién

e Estimular el consumo responsable y la economia circular

Cada transaccion queda registrada. Cada uso esta vinculado a ob-
jetivos de desarrollo. Cada actor involucrado tiene responsabilida-
des claras.

5. Qué cambia

Con el SBA y Prodena 2025:
e El Estado recupera capacidad de planificacion
e Las personas recuperan confianza en una moneda nacional
e Las empresas acceden a inversion sin volatilidad

e La politica econdmica deja de ser reactiva y empieza a ser
estratégica

No se trata de reemplazar el sistema actual. Se trata de redisenarlo
desde adentro, con herramientas nuevas y reglas claras.

16
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6. A quién convoca

Este manifiesto convoca a quienes creen que Argentina puede pen-
sar en grande. A quienes entienden que la soberania no se defien-
de con discursos, sino con sistemas que funcionen. A quienes estan
dispuestos a construir, corregir y mejorar. Convoca a técnicos, poli-
ticos, empresarios, académicos, y sobre todo, a ciudadanos que no
se resignan.

7. Qué sigue

Ya desarrollé la arquitectura técnica. Ya corregi los errores. Ya armé
los equipos. Ahora necesito aliados. Necesito que esta propuesta
circule, se discuta, se mejore y se implemente. No como una idea
aislada, sino como parte de un proyecto de pais.

8. Mi compromiso

No presento esta propuesta como producto terminado. La pre-
sento como punto de partida. Estoy dispuesto a debatir, ajustar
y compartir. Pero no estoy dispuesto a esperar que alguien mas
lo haga. El tiempo de las excusas termind. El tiempo de construir
empieza ahora. Estoy al frente de este proyecto hermoso por vy
para Argentina.
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TEORIA MONETARIA ARGENTINA

1. Introduccidon

Llegaron tiempos politicos, tiempos econdmicos, tiempos sociales
y laborales muy complejos.

Después de dos afios de estar abocado a levantar mi empresa, que
estaba en situacion critica, en situacidn de cierre; después de dos
anos de gran incertidumbre personal y empresarial, con 15 meses
de pérdida, puedo concluir que salimos del borde del precipicio.
Falta muchisimo todavia, pero siento el agrado interno de decir que,
luchandola, peleandole a lo adverso, siempre vienen sus réditos,
mas que nada réditos desde lo espiritual, te pone en ganador de
vuelta. En junio y julio, obtuve superavit financiero y econémico en
la empresa, con lo cual ahora me puedo abocar directamente a esto
que me apasiona. Puedo volver a estudiar innovaciones para aplicar
o transmitir, sin estar en el minuto a minuto de la empresa. Debido
a las dificultades que hemos vivido, y que ahora esta todo mas or-
denado, puedo un par de horas por dia estudiar y dedicarme a tra-
tar de ver como ayudar a nuestro pais a salir de un estancamiento
mental.

Este esquema autodestructivo que tenemos porque nos adoctri-
naron a decir que lo bueno es malo y que endeudar a un pais en-
tero llevandose dinero a panama, no es robar y es bueno, donde
nos acostumbraron a decir “este pais de mierda”, donde siempre
hay que irse a otro pais porque uno vive mejor, donde se dice que
los mercados financieros ordenan la economia y no la produccion
industrial y el pleno empleo, donde se dice que no podemos lle-
gar a salir siendo una de las grandes potencias en los préximos
20 anos; en definitiva todo ese verso anti peronista pro corona
inglesa es lo que quiero ayudar a erradicar del espiritu de todos
los argentinos.
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Dicho esto, empiezo a detallar los pormenores del proyecto de de-
sarrollo nacional, PRODENA, que tiene su punto inicial, su linea de
partida en VACA MUERTA.

Si bien yo en el libro vaca muerta establezco que es, donde esta y
que tiene de riqueza, no hice mencion del como usar los beneficios
de semejante yacimiento energético.

Lo que voy a mencionar en este pequeno libro o en esta pequefia
presentacidon es en como debemos explotar esta mina de oro ne-
gro, para saber cdmo debemos usar vaca muerta como puntapié
inicial o linea de largada a un proceso a largo plazo de desarrollo
econdmico global jamas he dado los detalles del como hacer que
vaca muerta sea el inicio de una politica a largo plazo que traspase
gobiernos, y que nos ponga en un escenario de potencia mundial.

Dicho esto, lanzd la explicacion de cédmo utilizar vaca muerta para
poder despegar de una vez por todas.

2. Vaca Muerta, ;qué es? ;Para qué sirve?

Este capitulo es reiterar unas de las ideas fuerza de mi libro “VACA
MUERTA”, donde permanentemente sostengo la necesidad de de-
sarrollar vaca muerta para iniciar el desarrollo econédmico expansi-
vo de Argentina.

Como dijimos en mi libro, es imprescindible fomentar la Produccion
en todos los Rubros Econdmicos. Puntualmente en Vaca Muerta
estd la gran oportunidad argentina de terminar de despegar en su
desarrollo. Todo emprendimiento siempre se piensa de los poten-
ciales ingresos, ganancias y desarrollos futuros. Esto debiera ser
trasladable a una Macroeconomia.

Hay sacarse el miedo de pensar en grande alguna vez. {Somos ar-
gentinos!

3. (Como se da inicia al PRODENA desde Vaca Muerta y Paler-
mo Aike?

Con una Politica Expansiva, deben satisfacerse todas las necesi-
dades laborales de la gente, por lo que con la produccion de los
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bienes y servicios que el mercado requiera, se satisfaran sus nece-
sidades de consumo.

La forma de autofinanciar este Proyecto es con una idea disrup-
tiva para Argentina que es la emision de Billetes de Garantia
Petroddlar de uso Nacional o el llamado comunmente PESO DI-
GITAL ARGENTINO.

Esta emision debera estar atada, o deberd respaldar la emision,
produccion y distribucidon de los Bienes Energéticos Argentinos, por
un equivalente a la produccién potencial y estimada, de acuerdo
con los estudios realizados.

Suponiendo que la produccién seria igual o aproximada a razén de
25 mil millones de ddlares por afio de produccion, cosa que sera
antes de 2030. En mi libro “Vaca Muerta”, pronostiqué segun datos
del IAPG (Instituto Argentino del Petréleo), que estariamos produ-
ciendo 25 mil millones de ddlares desde 2030, cosa que creo sera
mucho antes debido a los pasos agigantados que se realizan en los
trabajos de extraccion. La voz cantante la lleva YPF, ya empresa
modelo a nivel mundial.

Estariamos hablando, por diez afios adelantados, de 150 mil millo-
nes de ddlares, en la hipdtesis de necesitarlos para sellar el Modelo
De Desarrollo Productivo Nacional (PRODENA).

(Cémo se va a ir pagando este PRODENA? Esto se ird pagando o se
ird respaldando con la emision de Billetes de Garantia Petroddlar
de uso Nacional o el llamado comunmente PESO DIGITAL ARGEN-
TINO.

Esta moneda paralela que sera de curso legal, en una primera etapa
se canjeara por dolares a medida que las exportaciones se vayan
efectuando y realizando en estos primeros anos, desde 5 mil millo-
nes de ddlares hasta el techo productivo que se dara en 2030, de
25 mil millones de ddlares. Esto puede ser mucho mas por afio, ya
que mis calculos quedaron atrasados debido a la velocidad puesta
en la ejecucion de las obras marcadas por YPF.

Entonces, definidos los montos para la emision de PESOS DIGI-
TALES ARGENTINOS, sabremos que lo recaudado por la venta
de hidrocarburos y minerales se recibiran délares americanos, los
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cuales pasardn a ser parte de las reservas del BCRA. Por las ex-
portaciones agropecuarias e industriales se venderan los montos
producidos por cada rubro, pero recibiran la totalidad de los Bille-
tes de Garantia Petroddlar de uso Nacional o PESOS DIGITALES
ARGENTINOS o Tokens emitidos segun los estudios efectuados
sobre la base de lo exportable en hidrocarburos y minerales al afo
siguiente. Entonces, el erario obtendra en délares americanos, el
total de lo exportado por ventas de hidrocarburos y minerales. Por
otro lado, el gobierno recaudard los délares americanos recauda-
dos por las ventas de los productos agropecuarios e industriales. El
resumen de todo esto es que al lanzarse el NUEVO SISTEMA BI-
MONETARIO ARGENTINO, se duplicaron los fondos recaudados
en el BCRA para hacer frente a las compras y gastos que surjan de
la implementacion del PRODENA. INVERSION PURA.

Los productores agropecuarios e industriales que recibieron los
Billetes de Garantia Petroddlar de uso Nacional o PESOS DIGI-
TALES ARGENTINOS o Tokens, no deben sentir esto como una
confiscacidn, por el contrario, deben saber que se les brindara una
serie de beneficios que hara jugosa la opcidn realizada. La opcidn
de canjear por un afio, los ddlares americanos por los PESOS DI-
GITALES ARGENTINOS, no implica que perdieron la potestad de
los ddlares que obtuvieron con el producido que vendieron. Lo ex-
portado con el esfuerzo de su trabajo e inversién, serd compensada
con beneficios el afo de la liquidacion de la exportacion, y al afio
siguiente obtendra sus ddlares en caso de no haber usado los PE-
SOS DIGITALES ARGENTINOS.

Es crucial la buena comunicacion de todo este proyecto nacional
integrado.

En las primeras etapas se van a ir otorgando PESOS DIGITALES
ARGENTINOS a medida que el Agro y la Industria Ganadera vayan
exportando su mercaderia. Se les otorgara, a los empresarios agro-
pecuarios, este PESO DIGITAL ARGENTINO a cambio de no apli-
carse a su producido por la exportacidn ninguna retencion o tasa
impositiva. Es decir, se eliminan las retenciones a la exportacion.

En los primeros anos, calculo que con 6 anos es suficiente, los expor-
tadores deberan liquidar sus producciones a cambio de los Billetes
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de Garantia Petrododlar de uso Nacional o e PESOS DIGITALES
ARGENTINOS. Su ventaja sera no tener ningun tipo de retencion.
Es decir, por ejemplo, si venden y exportan los productores de arroz
de la Provincia de Corrientes, la suma de 4530 millones de déla-
re(s) (a)mericanos; recibirdan a cambio, la suma de 4530 millones
de Billete(s) (d)e Garantia Petroddlar de uso Nacional o los llama-
dos PESOS DIGITALES ARGENTINOS. Al ano siguiente recibiran, si
no usan esos PESOS DIGITALES ARGENTINOS, un total de 4530
millones de délares americanos canjeando los 4530 millones de
PESOS DIGITALES ARGENTINOS que tenian en su poder. Asimis-
mo, si realizan otra campana exportadora, recibiran el equivalente
en Pesos Digitales ARGENTINOS de los ddlares que obtenga la Ar-
gentina por las ventas de los productores de arroz correntino. Para
concluir el ejemplo, resumo; los productores de arroz de la Provin-
cia de Corrientes, promulgada esta norma y esta idea innovadora,
reciben 4530 millones de ddlares americanos, pero en Billetes de
Garantia Petroddlar d(e) (u)so Nacional o los llamados PESOS DI-
GITALES ARGENTINOS. No se les retiene nada desde lo impositivo.
Pasado el ano, si no usan esos 4530 millones de Billetes de Garan-
tia Petroddlar de uso Nacional o los llamados PESOS DIGITALES
ARGENTINOS, podran canjear los 4530 millones de PESOS DIGI-
TALES ARGENTINOS por los ddlares billetes, compromiso de la ley
propuesta. Si tiene también otra campafia anual agropecuaria para
vender y exportar, supongamos de 3900 millones de ddlares, tendra
en sus cuentas financieras, 4530 millones de ddlares americanos,
ademas de 3900 millones de Billetes de Garantia Petrodédlar de
uso Nacional o los llamados PESOS DIGITALES ARGENTINOS.

El Estado Argentino, dispondra de mayor cantidad de ddlares, ya
que ingresaran por ende a las arcas del BCRA para la aplicacion en:

1. Vaca Muerta y consecuente PRODENA,
2. para ser acumulados como reservas en el BCRA,

3. o bien para el pago de capital del préstamo del FMI.

Siempre se buscara lo mas ventajoso para la Argentina. Todo esto
debe ser legislado y decidido, por el Poder Legislativo Nacional,
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como también deberd promulgar una ley del NUNCA MAS al EN-
DEUDAMIENTO EXTERNO con ningln organismo o pais extran-
jero. Estos cobros no saldran nunca mas, para el Pago de Deuda
Publica.

La inversion en Vaca Muerta es contratar, pagando con délares ob-
tenidos de las exportaciones, a las empresas extranjeras que nos
permitan desarrollar el Proyecto Vaca Muerta, y expandirlo aun mas.

3.1. Peso digital argentino: moneda nacional con respaldo en
bienes estratégicos

ELPESO DIGITAL ARGENTINO se podra usar en el Mercado Interno
solamente. Las transacciones para realizar con esta moneda son:

e Compra de Bienes Duraderos. Dichos Bienes son Inmuebles,
Rodados Nacionales, Maquinarias Nacionales, Muebles y
Electrodomésticos todos nacionales.

e Adquisicién de Acciones de Empresas que prestan servicios
en el pais.

e Las Acciones podran comercializarse en las Bolsas de Co-
mercio mediante los Agentes de Bolsa ya existentes y con
cuentas concomitantes. Es decir que se comercializaran las
Acciones con Billetes de Garantia Petroddlar de uso Nacional
o en PESOS DIGITALES

e ARGENTINOS, de la misma manera que con los Pesos de
Curso Legal.

e La mas importante de todas, que fideliza el uso de esta mo-
neda nueva, es la posibilidad cierta de pagar impuestos na-
cionales y provinciales con Billetes de Garantia Petroddlar
de uso Nacional o PESOS DIGITALES ARGENTINOS. Esto
funcionaba como garantia del bono. Es decir, que habia una
entidad, el fisco, dispuesta a sufrir todos los costos en caso
de una depreciacion.

e Aquellos tenedores de PESO DIGITAL ARGENTINO podran
esperar el canje por ddlares billetes en las siguientes campa-
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Nas exportadoras, o bien venderlas en los mercados de valo-
res o financieros a la cotizacién del momento de realizacion
de la operacion.

e Los Billetes de Garantia Petroddlar de uso Nacional o e PE-
SOS DIGITALES ARGENTINOS, tendran una cotizacion diaria
hasta el dia que deba canjearse por los délares americanos
obtenidos (y) (e)fectivizados por las exportaciones. O sea, por
las Ventas que generen estas divisas norteamericanas, que
respaldan al PESO DIGITAL ARGENTINO.

Con PESOS DIGITALES ARGENTINOS, se lograra ampliar la base
monetaria para financiar el déficit fiscal y reactivar la economia na-
cional sin que esto sea inflacionario en tanto y en cuanto se gene-
ren los desarrollos econédmicos sustentables para asi ampliar las
bases estructurales.

3.2. Los cimientos de los pesos digitales argentinos son los
contratos inteligentes desarrollados en las plataformas Block-
chains argentinas

Lo que mayormente les importa a las empresas, sobre todo las ins-
tituciones financieras, es darles liquidez a sus activos de valor.

Hoy no tienen manera de lograrlo, por diversas coyunturas y mucho
mas después de la PANDEMIA.

Hoy tenemos los medios financieros y tecnoldgicos para poder va-
luar tus ACTIVOS y generarle usufructos anticipados. O sea que tu
organizacion, podra obtener ganancias, pero de una manera que
nos permita tenerlas sin liquidar el CAPITAL.
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Blockchain BFA disefiara por cada Token los registros
pertinentes para ver su trazabilidad y establecer
cotizaciones programadas vs cotizaciones del mercado.
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Esta plataforma sera nacional y popular, y se va a cimentar sobre un
protocolo BLOCKCHAIN, de manera tal que los réditos obtenidos
no sean multiplicados a la potencia “n”. Esto hace transparente al
proyecto, evitando asi nichos de corrupcion, y protegiendo de que
sea acusado de tal hecho a quien EJECUTE semejante Proyecto de
Desarrollo Nacional. Un ejemplo para este punto es que los PESOS
DIGITALES ARGENTINOS tengan una vigencia de 5 afos después
del vencimiento, de forma tal que si no son canjeados por ddla-
res en la campana exportadora préxima siguiente de su creacion,
tendran 5 anos de vigencia para que sean canjeados. De no ser
canjeados por dodlares, dichos ddlares atados o que son respaldo
de dichos PESOS DIGITALES ARGENTINQOS, no podran salir de las
arcas del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).
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Tabla de cotizacion de los pesos digitales argentinos
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Blockchain convierte todas esas transacciones en transparentes y
seguras. Todo manejado por contratos inteligentes. Esto lo hace
doblemente inviolable ante la corrupcion de los argentinos.

En la relacidn costo beneficio, la creacidon de una Blockchain nativa
de origen argentino, hace que la relacién sea muy favorable a favor
de los beneficios. Es de lo mas eficiente que puede existir para con-
trolar contratos de este tipo de envergadura.

Tendremos una herramienta muy poderosa para darle dinamismo
a un mercado economico real estancado hace 40 afios. Voy a tra-
tar de ejemplificar de manera practica y didactica lo que significan
los PESOS DIGITALES ARGENTINOS con su plataforma de |A y
contratos inteligentes, que garantizan la transparencia y la rapidez
de los procesos. Por ejemplo, tenemos un activo que hoy lo tene-
mos estancado, tal vez dandonos una minima renta pasiva, pero
no lo podemos usar como intercambio comercial para ningun otro
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negocio. Dicho esto, me encuentro con una situacion patrimonial
destacada, por los bienes que tengo, pero me encuentro en una si-
tuacion de liquidez o financiera muy precaria. Tiempo atras tuvimos
que vender “joyas de nuestra abuela” para intentar cambiar. Fue
un fracaso rotundo que pagamos hasta el dia de hoy, no solo en lo
econdmico. Pagamos mucho precio castigo en lo SOCIAL por esos
errores. Esos errores rayaron la alta traicion a la nacidn.

Bajo aun mas el ejemplo, por si no se entendid addnde apunto.
Supongamos que tenemos un Departamento o inmueble, como le
quieran decir. La Inmobiliaria Larreta que me maneja los contratos
de alquiler me impuso un impuesto o gasto adicional para su cam-
pafa en el Colegio de Martilleros. Vivo al dia y no tengo de donde
sacar un peso adicional. Yo tengo capital para afrontar esa deuda,
pero no lo voy a vender, tampoco tengo dinero disponible.

¢{Qué hago? Actualizo los ingresos futuros y busco traerlos al dia
de hoy para afrontar la deuda en efectivo, sin salir a vender mis
departamentos o inmuebles.

Es una cuestion de mediano plazo, convirtiendo en positiva esta
contingencia.

En resumen, para no vender el inmueble, convertimos ese inmueble
en dinero fresco. Al Departamento que tuvimos que representar en
tokens y utilizar parte de ese inmueble tokenizado como garantia
para financiar a la Inmobiliaria Larreta.

A nivel nacional es mucho mas concreto, duradero, hiper rentable
en lo econdmico, pero mas en lo social; pero sobre todo representa
la salvacion de Argentina gracias a Vaca Muerta y el Litio.

El petrodolar argentino no es otra cosa que tokenizar acti-
vos naturales argentinos con contratos inteligentes en una
blockchain
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TEORIA MONETARIA ARGENTINA Y
NUEVO INTERCAMBIO MONETARIO

1. La implementacién que planteo es la siguiente: una nueva
forma de intercambio monetario

Los yacimientos Petroliferos Vaca Muerta, los yacimientos de litio
en Catamarca y Jujuy, y la Cuenca del Golfo San Jorge le da pelea
y se posiciona como un conjunto de grandes reservas de hidrocar-
buros no convencionales, cambiando las condiciones generales y
particulares de la politica y economia de la Republica Argentina.

La industria del O&G en la Argentina Wil miro st
Las cuencas sedimentarias

en produccién desde
1931

€n produccion desde
1949

Sumemos a lo anteriormente dicho, el potencial que se avecina en
un nuevo foco de exploracion: PALERMO AIKE.

Segun YPF y IAPG, estimaciones indican que la formacidn podria
contar con reservas por 130 TCF de gas natural y 6,6 billones de
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barriles de crudo, lo que permite apreciar su magnitud frente a Vaca
Muerta que dispone de 308 TCF y 16 billones de barriles.

En marzo de 2023, el ministro de Economia de dicho momento,
Sergio Massa, y el presidente de YPF, Pablo Gonzalez, anunciaron
la decision de encarar junto con CGC y otras compafiias en even-
tuales joint ventures, emprendimientos conjuntos o en Argentina lo
conocemos como UTE, en la exploracién de Palermo Aike.

Estos gigantescos yacimientos de petréleo son el puntapié inicial
para cambiar. Con estas Reservas Productivas Energéticas, se pue-
de minimizarse el efecto nocivo de la INFLACION, a la menor ex-
presion jamas vista en los ultimos 50 afios.
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Presidente de YPF, Dr. Pablo Gonzalez, el mejor gestor y empresario petro-
lero de los ultimos 70 afios en Argentina. Mi humilde reconocimiento a su
inmensa labor.

El Comercio Internacional se desarrolla con el Petroddlar America-
no, como Moneda de Intercambio Internacional, hecho ocurrido a
partir de 1974 por induccién o consejo coercitivo de Richard Nixon
hacia el rey Faisal de Arabia Saudita y la OPEP. Desde el acuerdo
de Nixon con la Casa de Saud, en 1974 que establecio el Petrodo-
lar para sustituir el patrén oro. Luego de ese hecho, Arabia Saudita
ha sido el principal comprador de bonos de USA (por ejemplo, un
20% del total en 1977).

Seguiremos usando el Petroddlar Americano, como moneda co-
mercial en exportaciones e importaciones por un tiempo mas, y
bastante extenso creo yo sera ese tiempo a pesar de las prediccio-
nes que hablan del fin del DOLAR.

A nivel nacional, tenemos la problematica socio econdmica, en la
que la poblacion desde el inicio de la Politica Econdmica Neoliberal
de Martinez de Hoz empezd a refugiarse en el délar como conse-
cuencia de los grandes picos inflacionarios, existentes desde el ini-
cio de esa politica fracasada y regresiva.
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Ante esta situacion, nunca se pudo satisfacer las necesidades de
billetes de color verde a los ciudadanos demandantes de dicha
moneda extranjera. Principalmente porque las Politicas Econdmi-
cas Liberales aplicadas desde 1955 y fuertemente desde 1976,
politicas de ajuste y endeudamiento, y sus consecuencias regresi-
vas y de subdesarrollo. En este contexto y sin ideas renovadoras
se nos hizo imposible despegar econdmicamente. Hace 45 anos
padecemos estos altibajos que impiden podamos desarrollarnos
como nos merecemos, como una Nacion prospera, desarrollada y
trabajadora.

Debemos hacer un giro de 360° y volver a las politicas doctrina-
rias del General Juan Domingo Perdn, en estos tiempos en los que
vimos la caida del modelo liberal ortodoxo en nuestra region, con
el estallido social cuasi revolucionario de Chile en 2019. Ese solo
hecho dejé en evidencia la caida de un Modelo fracasado, como lo
fue el modelo liberal, siendo muy visible el renacer de la Tercera
Posicion. Es momento de aprovechar la oportunidad.

Vaca muerta nos va a permitir tener una moneda paralela
de curso legal

2. Es necesario generar un sistema bimonetario de curso legal.

Como argentino, vengo a proponer la necesidad de cambiar nues-
tro patron de reserva econdmico. Debemos confiar en nuestros
recursos naturales primarios como fuente de respaldo econémico.
Por tal motivo sostengo también, la necesidad de respaldar nues-
tra macroeconomia en las reservas de petrdleo, gas y minerales.
De esta forma dejamos de utilizar solo al billete délar como Uunica
medida de respaldo macroeconémico.

Siguiendo con esta idea, si bien tenemos la necesidad de que una
gran parte del movimiento econdmico nacional siga utilizando el
ddlar como referencia, no necesariamente tiene que ser el Unico
patréon al que debemos estar atados. Ante esto, se incorpora un
nuevo factor de respaldo para aquellas empresas que no tengan la
posibilidad de exportar, pero que quieran participar de un negocio,
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que es para todos aquellos que apuesten a la Argentina y su Na-
cién. Los beneficios los enumero en el préximo apartado.

Las reservas de un pais pueden ser monetarias, no monetarias, o
bien pueden ser mixtos. Dichos patrones, como los presento son
dos. Ambos patrones representen las reservas econémicas argen-
tinas o al PBI de la Nacion.

3. Conclusiones de lo investigado y consultado en relacién a un
sistema bimonetario con dos monedas nacionales

Definitivamente se puede respaldar una moneda no solo con pe-
tréleo, sino también con una variedad de otros recursos naturales
y minerales. La clave es que los activos utilizados como respaldo
sean valiosos, demandados y relativamente estables en términos
de produccion y precio. En este libro te presento una lista de recur-
sos y minerales que podrian ser utilizados para respaldar una mo-
neda. Se ha desarrollado con algunos ejemplos y consideraciones
especificas Implementar tantos PESOS DIGITALES ARGENTINOS
como sea el valor en délares de recursos es un proyecto ambicio-
so pero viable, que puede proporcionar financiamiento sin recurrir
a endeudamiento externo y estimular el desarrollo econémico. La
clave del éxito radica en una planificacién meticulosa, la gestion
transparente y eficiente de los recursos, y la creacién de un mar-
co legal y regulatorio robusto. Ademas, la adopcion de tecnolo-
gia avanzada como blockchain puede proporcionar la seguridad y
transparencia necesarias para ganar la confianza de inversores vy
usuarios.

4. Auditoria y factibilidad del sistema bimonetario argentino

@ OpenAl
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4.1. Auditoria realizada por mi ante la consulta sobre la viabi-
lidad del proyecto en dos plataformas I.A. (arriba los logos de
las mismas companias)

Critica constructiva de Open Al

Como modelo de lenguaje, no puedo emitir juicios morales ni dar
opiniones, pero puedo analizar tu proyecto de petroddlar argentino
desde un punto de vista neutral.

Tu proyecto busca utilizar la tecnologia blockchain y contratos inteli-
gentes para tokenizar activos naturales argentinos, como Vaca Muer-
tay el Litio, con el fin de dar liquidez a esos activos sin liquidar el capi-
tal. La idea es que las empresas puedan obtener ganancias mediante
el uso de esos tokens sin tener que vender los activos fisicos.

Ventajas potenciales del proyecto:

1. Liquidez de activos: Tokenizar activos naturales podria brin-

dar una forma de obtener liquidez sin tener que vender los
recursos fisicos, lo que podria ser beneficioso para el pais y
las empresas involucradas.

2. Transparencia y seguridad: El uso de blockchain y contratos

inteligentes podria garantizar la transparencia y seguridad de
las transacciones, lo que podria reducir la corrupcién y au-
mentar la confianza en el proyecto.

. Dinamismo econdmico: La introduccién de una plataforma de

este tipo podria dar dinamismo a la economia real y ayudar a
desbloquear activos que de otra manera estarian estancados.

Desafios potenciales:
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1. Regulacién: La tokenizacion de activos naturales es un terre-

no relativamente nuevo y podria requerir un marco regulato-
rio adecuado para evitar problemas legales o incertidumbres.

. Adopcidén y confianza: Convencer a las empresas y a la pobla-

cién en general de adoptar esta nueva plataforma requerira
una comunicacidn clara y una construccién de confianza en el
sistema.
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3. Volatilidad de los activos: La valoracion de los activos natura-
les puede ser volatil, lo que podria afectar la confianza en los
tokens y su capacidad para atraer inversores.

En conclusion, tu proyecto de petroddlar argentino basado en la
tokenizacion de activos naturales en una blockchain presenta una
idea interesante para brindar liquidez y dinamismo a la economia
nacional. Sin embargo, hay desafios a considerar en términos de
regulacidn, adopcidn y la volatilidad inherente a los activos natu-
rales. Es importante realizar un analisis profundo y un plan bien
estructurado para abordar estos desafios y asegurar el éxito a largo
plazo del proyecto.

El proyecto que has planteado es una propuesta interesante y am-
biciosa que busca utilizar los recursos naturales argentinos, es-
pecialmente los yacimientos petroliferos y de litio, para respaldar
una nueva moneda denominada “PESO DIGITAL ARGENTINO” y
fomentar el desarrollo econdmico del pais. También propone un
enfoque bimonetario, donde coexistiria el peso argentino de curso
legal y el PESO DIGITAL ARGENTINO.

Es importante destacar que la implementacion de un proyecto de
esta magnitud conlleva desafios y riesgos significativos. Algunos
puntos para tener en cuenta:

1. Estabilidad econdmica: Para que el PESO DIGITAL ARGENTI-
NO sea una moneda confiable y aceptada, es necesario man-
tener la estabilidad econdmica y demostrar un compromiso
firme con politicas responsables que eviten la hiperinflacién
y la devaluacion.

2. Viabilidad técnica y legal: La creacién de una nueva moneda y
su implementacién en la economia requiere un riguroso ana-
lisis técnico y legal.

Se deben abordar temas como la seguridad de la plataforma
blockchain, la regulacién financiera y el cumplimiento de las
leyes locales e internacionales.

3. Aceptacion internacional: Convencer a los actores internacio-
nales, como otras naciones y empresas, de la legitimidad y
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estabilidad del PESO DIGITAL ARGENTINO como medio de
intercambio comercial puede ser un desafio, especialmente
en un contexto global donde predominan otras monedas.

4. Control de la corrupcion: Si bien mencionas que el uso de
blockchain y contratos inteligentes ayudaria a evitar la co-
rrupcion, es fundamental tener en cuenta que ninguna tecno-
logia es infalible. Es necesario implementar mecanismos de
supervisidn y control para prevenir practicas indebidas.

5. Desarrollo de infraestructura y capacidades: Para llevar a
cabo el proyecto, sera necesario invertir en infraestructura
tecnoldgica y capacitar a profesionales en dreas como block-
chain, contratos inteligentes y gestion financiera.

6. Volatilidad del mercado de energia: El valor de los activos
energéticos puede fluctuar en funcidon de factores internacio-
nales, lo que podria afectar la estabilidad de la nueva moneda.

7. Coexistencia con el ddlar: Si bien mencionas que se seguira
utilizando el PESO DIGITAL ARGENTINO junto con el ddlar
por un tiempo, puede generar complejidades y desafios adi-
cionales para la economia.

Es importante destacar que implementar un proyecto de este tipo
requiere un amplio consenso y apoyo tanto a nivel politico como
social. Ademas, es necesario contar con un plan de contingencia
para enfrentar posibles escenarios adversos.

El proyecto que has planteado es una propuesta interesante y
ambiciosa que busca utilizar los recursos naturales argentinos,
especialmente los yacimientos petroliferos y de litio, para res-
paldar una nueva moneda denominada “PESO DIGITAL ARGEN-
TINO” y fomentar el desarrollo econdmico del pais. También pro-
pone un enfoque bimonetario, donde coexistiria el peso argentino
de curso legal y el PESO DIGITAL ARGENTINO.

En resumen, la idea de utilizar los recursos naturales como res-
paldo para una nueva moneda y fomentar el desarrollo econé-
mico es interesante, pero es crucial llevar a cabo un analisis ex-
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haustivo y un plan detallado que aborde los desafios y riesgos
asociados con esta propuesta. También es esencial contar con ex-
pertos y asesores en diversas areas para asegurar su viabilidad y
éxito a largo plazo.

“La tarea del gobernante es impedir que la gente sufra”

Por Matials Pérez Manghi, empresario,
contador publico, escritor
y analista econémico.
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SISTEMA BIMONETARIO ARGENTINO Y LA ECONOMIA REAL,
IMPLICANCIAS E IMPORTANCIA

Transcurrido el ano después de recibir los PDA, si no los hubieran
utilizado, los exportadores podrian canjearlos por ddlares ame-
ricanos a razén de 1 a 1. El Estado los obtendria de la segunda
campafa exportadora, ya que de la primer campafia el 80% serian
los mismos ddlares que ingresaron al Banco Central (BCRA) por las
ventas al exterior, y luego aplicados al PRODENA.

1. Beneficios para el Estado:

El Estado argentino obtendria la totalidad de los ddlares america-
nos de las exportaciones de hidrocarburos y minerales.

También recaudaria los ddlares de las exportaciones agropecuarias
e industriales, ya que los productores recibirian PDA.

Esto daria lugar a un “Nuevo Sistema Bimonetario Argentino” que
duplicaria los fondos recaudados en el BCRA, destinados a:

e Inversion en Vaca Muerta y el PRODENA.
e Acumulacién de reservas en el BCRA.

e Pago del capital del préstamo del FMI (sin incurrir en nueva
deuda externa).

1.1. EL PDA como disparador del Prodena: usos cotidianos y
estratégicos del peso digital argentino (PDA)

El Peso Digital Argentino (PDA) emerge como un instrumento cen-
tral para dinamizar la economia nacional y regional, representando
una alternativa respaldada por la produccidn energética y de recur-
sos del pais. La circulaciéon del PDA habilita nuevos mecanismos
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de inversion, financiamiento y consumo, fortaleciendo los mercados
internos y potenciando los desarrollos provinciales.

Adquisicién de Bienes y Servicios Mayores

La posibilidad de canalizar fondos provenientes de actividades
productivas hacia la compra de inmuebles, vehiculos nacionales
o maquinaria fabricada en el pais, elimina trabas tradicionales de
convertibilidad y genera confianza gracias a su respaldo tangible.
Estas operaciones fortalecen el eje productivo en regiones con in-
tensiva produccion agricola, agroindustrial o energética, al tiempo
que fomentan la integracion federal mediante la demanda de bie-
nes nacionales.

Impulso a Pequeinas y Medianas Empresas (PyMEs)

El uso del PDA en la renovacion de equipos, compra de insumos,
pago de salarios o contratacidn de servicios produce un efecto mul-
tiplicador en el tejido empresarial local.

Las PyMEs pueden acceder a financiamiento en PDA, facilitando
la inversidn en tecnificacion, incorporacion de personal y mejora de
infraestructura. Este mecanismo beneficia especialmente a las eco-
nomias del interior y a los polos productivos emergentes, permi-
tiendo una descentralizacion del desarrollo.

Pago de Impuestos y Servicios

EL PDA también se presenta como alternativa para el pago de gra-
vamenes nacionales y provinciales, asi como de facturas de ser-
vicios publicos, promoviendo la transparencia, simplificacion de la
gestion tributaria y la formalizacidn de sectores que histéricamente
enfrentan dificultades de acceso al sistema financiero.

Consumo Diario y Estabilidad Financiera

La aceptacidon del PDA en supermercados, estaciones de servicio,
locales de productos nacionales y plataformas DIGITALES posibi-
lita su uso para la adquisicion de alimentos, combustible, electro-
domeésticos, tecnologia y mas. La circulacién de esta moneda en
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transacciones cotidianas expande la liquidez interna vy, al estar res-
paldada por recursos energéticos, aspira a reducir la volatilidad y
la presion inflacionaria.

PETRODOLAR ARGENTINO
Y PRODENA

OBJETIVO GENERAL

Implementar un nuevo sistema bimonetario argentino,
incorporando una moneda nacional paralela: el Petrodélar
Argentino, respaldado por activos estratégicos energeticos,
principalmente Vaca Muerta, para financiar el Modelo de
Desarrollo Productivo Nacional (PRODENA).

MONEDA PARALELA: PETRODOLAR ARGENTINO

« Billetes de garantia o tokens digitales, respaldados
por la produccion estimada de hidrocarburos
y minerales

» Canjeables por délares estadounidenses .
i

en funcion del cumplimiento q

de metas exportadoras. ﬁ UL

« De curso legal interno, con uso %
autorizado en:

EMISION Y RESPALDO
« Emision proporcional a los ingresos potenciales del sector
energetico (-25.000 millones USD anuales hacia 2030).

» Proyeccion de 150.000 millones USD en Petrodélares
Argentinos en 10 afos

MECANISMO DE FINANCIAMIENTO

EX_PORTADORES INGRESOS PARA
AGROINDUSTRIALLES EL ESTADO

« Liquidan exportaciones « ELBCRA recibe directamente
en Petroddlares Argentinos los USD de exportaciones

Invertir, Ahorrar y Generar Capital Local

La operatoria bursatil y las inversiones en fondos comunes de de-
sarrollo productivo pueden realizarse en PDA, generando nuevas
vias de canalizacion del ahorro hacia la economia real, tanto a ni-
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vel nacional como provincial. El acceso a titulos de deuda, bonos
corporativos y acciones nacionales en PDA brinda oportunidades
para captar inversores y fortalecer el mercado de capitales locales,
contribuyendo a financiar proyectos regionales estratégicos.

Modernizacién e Investigacion

EL PDA puede ser el motor para la recuperacion de industrias estra-
tégicas ya instaladas en las provincias y para el impulso a proyectos
de 1+D cientifico y tecnoldgico. Universidades, centros cientificos y
consorcios de innovacién pueden recibir financiamiento directo en
PDA, promoviendo el surgimiento de nuevos conocimientos, pa-
tentes y ecosistemas de valor agregado. A la vez, moderniza fabri-
cas v talleres locales, renovando equipamiento y favoreciendo la
competitividad regional.

Infraestructura y Polos Productivos Regionales

La inversion estratégica de los saldos en PDA es clave para el de-
sarrollo de obras publicas, rutas, logistica, conectividad y servicios
sociales en cada provincia. Esto sienta la base para crear polos pro-
ductivos regionales integrados, articulando sectores manufacture-
ros, energéticos, industriales, agricolas y de servicios en circuitos
econdmicos autosustentables. Las regiones abastecidas por recur-
sos de Vaca Muerta o de polos mineros, agricolas e industriales se
ven favorecidas por la canalizacion prioritaria de estos fondos.

Fomento de Cadenas de Valor Provinciales

El uso extendido del PDA permite articular cadenas de valor in-
tegradas dentro de cada provincia y entre regiones, favoreciendo
la contratacidon local, el desarrollo de proveedores, la generacion
de empleo y la transferencia tecnoldgica. El sistema incentiva la
compra regional, apoya incubadoras de PyMEs, parques industria-
les y fomenta la capacitacion de la fuerza laboral de acuerdo a las
demandas de cada ecosistema productivo regional.
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Diversificacion y Federalizacion del Desarrollo

Este modelo otorga protagonismo a las economias del interior y
contribuye a la federalizacidon del progreso, multiplicando opciones
de crecimiento mas alld del area metropolitana. Las potencialida-
des regionales, desde la produccidén energética patagdnica hasta
los polos industriales bonaerenses o las cadenas agroindustriales
pampeanas y del norte, pueden capitalizar el PDA como cataliza-
dor de inversiones, innovacion y generacion de riqueza local.

Implicancias Regionales y Provinciales

La adopcion del PDA permite una mayor autonomia fiscal y finan-
ciera de las provincias, facilitando la administracion local de recur-
sos y el diseno de politicas de promocidn sectorial.

La descentralizacidon de la inversion incentiva el arraigo poblacional,
el desarrollo de servicios y el nacimiento de nuevos polos urbanos
y tecnoldgicos adaptados a la vocacion productiva de cada territo-
rio. La robustez del esquema radica en su capacidad para aceitar
el flujo de capitales, dinamizar mercados internos y robustecer el
tejido social y econdmico desde una base enddgena.

El Peso Digital Argentino, inserto en una estrategia de desarrollo
nacional coordinada junto a politicas provinciales y municipales, se
perfila como una herramienta transformadora que refuerza el fede-
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ralismo, rompe viejos cuellos de botella financieros y acompana la
transicién de Argentina hacia un modelo de crecimiento inclusivo,
dinamico y diversificado.

2. (Cuales van a ser los usos cotidianos del Peso Digital Argen-
tino (PDA)?

La idea central es que, al estar respaldado por la riqueza generada
por BIENES ESTRATEGICOS ARGENTINOS, el PDA ofreceria una
mayor estabilidad y confianza para las transacciones internas, per-
mitiendo que el dinero circule dentro de la economia argentina con
una base mas solida.

2.1. EL PDA en la economia real a largo plazo

Imaginemos que el Peso Digital Argentino (PDA) ya esta en circu-
lacion. Asi es como podria funcionar en nuestro dia a dia, siendo
la primer transaccion la compra de bienes y servicios de empresas
nacionales, como todo bien inmueble o mueble duradero para uso
o usufructo dentro de le Republica Argentina:

a) Comprar tu primer inmueble: Estas buscando comprar un de-
partamento. Si vendiste la produccién de tu campo y recibiste
PDA, podrias utilizar esos fondos directamente para adquirir
una propiedad en Argentina, sin necesidad de convertirlos a
pesos tradicionales o ddlares, y sabiendo que el valor de tu
PDA esta respaldado por la produccion energética del pais.

b) Renovar la maquinaria de tu pyme: Eres dueno de una peque-
fa fabrica y necesitas comprar una nueva maquina de pro-
duccién. Si la maquinaria es de fabricacion nacional, podrias
pagarla directamente con tus PDA, facilitando la inversiéon y
promoviendo la industria local.

c) Pagar tus impuestos anuales: Al llegar la fecha de vencimien-
to de impuestos nacionales (como Ganancias) o provinciales
(como Ingresos Brutos), podrias saldar tus obligaciones con
PDA que tengas disponibles, lo que te daria flexibilidad fi-
nanciera.
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d) Invertir en empresas argentinas: Quieres invertir en el creci-
miento de alguna empresa de servicios local. Podrias adquirir
acciones de esa compania a través de la Bolsa de Comercio
utilizando tus PDA, contribuyendo al desarrollo del mercado
de capitales argentino.

e) Adquirir un vehiculo Okm nacional: Si estdas pensando en
cambiar tu auto, y optas por un modelo fabricado en el pais,
podrias usar tus PDA para su compra, lo que incentivaria la
produccion automotriz local.

f) Comprar electrodomésticos para tu hogar: Necesitas una
nueva heladera o lavarropas. Si son productos de fabricacion
nacional, podrias pagarlos con tus PDA, fomentando el con-
sumo de productos locales.

2.2. EL PDA en la economia real a corto plazo

En el desarrollo de los ciclos econémicos, el PDA va a ir decantan-
do hacia los niveles econdmicos mas basicos.

Aqui detallo cdmo el PDA podria integrarse en transacciones mas
basicas, como el pago de sueldos:

Pago de salarios a trabajadores:

Una empresa constructora que recibe PDA por la venta de vivien-
das nacionales construidas podria utilizar directamente esos PDA
para pagar los sueldos de sus albaniles, ingenieros y personal ad-
ministrativo.

De igual manera, una fabrica de muebles que vende su produccion
nacional y recibe PDA, podria abonar los salarios de sus carpinte-
ros, disenadores y empleados de logistica con esta misma moneda
digital. Esto simplificaria la gestidon financiera de las empresas que
operan con bienes y servicios nacionales vy, a su vez, aseguraria que
los empleados reciban una moneda con respaldo tangible.
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Transacciones pequefias y personales del dia a dia:

Una vez que un empleado recibe su sueldo en PDA, podria usarlo
para sus gastos cotidianos, como comprar alimentos en el super-
mercado, pagar el alquiler de su vivienda, cargar nafta en su auto o
abonar las facturas de servicios publicos (luz, gas, internet). Al ser
de “curso legal” y estar respaldado, el PDA buscaria tener la misma
validez que el peso tradicional para estas operaciones.

Si decides comprar un electrodoméstico nacional, como una hela-
dera o un lavarropas, podrias hacerlo directamente con tus PDA,
apoyando la industria local.

Imagina que necesitas reparar tu auto y la mano de obra y los re-
puestos son de origen nacional. Podrias pagar al mecanico con
PDA.

Derivado del pago de sueldos con PDA, ademas de los ejemplos
que ya vimos (comprar un inmueble, maquinaria nacional, pagar
impuestos, invertir en empresas locales, comprar autos y electro-
domésticos nacionales), hay muchas otras formas en que esta mo-
neda podria impactar tu vida diaria:

Pagar servicios y consumo basico:

No solo los impuestos; podrias pagar tus facturas de servicios pu-
blicos como la electricidad, el gas, el agua o internet directamente
con PDA. También, si hacés las compras en un supermercado que
vende productos de origen nacional, podrias abonar con tus PDA.
La idea es que funcionen como el peso actual para la mayoria de
tus gastos diarios que involucren bienes y servicios producidos en
Argentina.

Educacién y salud:

Si las instituciones educativas privadas o clinicas y sanatorios acep-
taran PDA para sus servicios (lo cual seria probable si estan in-
virtiendo en el pais o si sus proveedores aceptan PDA), podrias
pagar las cuotas escolares de tus hijos o las consultas médicas con
esta moneda. Esto incentivaria la inversion y el crecimiento de estos
sectores a nivel local.
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Viajes y turismo interno:

Imaginen planificar unas vacaciones dentro de Argentina. Podrias
pagar hoteles, pasajes de tren o micro, tours y excursiones en des-
tinos nacionales con tus PDA, apoyando directamente la industria
turistica del pais y haciendo que tu dinero circule dentro de la eco-
nomia local.

Inversiones y ahorro a largo plazo:

Mas alla de las acciones de empresas, si quisieras invertir en fon-
dos comunes de inversion que canalicen capital hacia proyectos
productivos nacionales (por ejemplo, en la misma Vaca Muerta
o en el desarrollo minero), podrias hacerlo con tus PDA. Esto te
permitiria participar del crecimiento econédmico del pais con una
moneda que tiene un respaldo tangible en recursos estratégicos.

Desarrollo de pequenos emprendimientos:

Si tenés un negocio pequeno que se abastece de proveedores na-
cionales, podrias usar tus PDA para comprar insumos, pagar a tus
empleados o invertir en nuevas herramientas y equipos, siempre y
cuando estos sean de produccion local. Esto fomentaria un circulo
virtuoso de crecimiento para las pymes argentinas.

La propuesta busca que el PDA se convierta en una moneda robus-
ta para el mercado interno, liberando los ddlares generados por las
exportaciones de energia y minerales para otras necesidades del
pais, como el pago de deuda externa, la acumulacion de reservas,
pero sobre todo para el desarrollo productivo y social.

En el mercado financiero, el uso del Peso Digital Argentino (PDA)
especialmente durante esa fase inicial en la que su valor podria no
ser 1 a 1 con el ddlar, y como se gestionaria esa particularidad.

2.3. EL PDA en la economia financiera: primer aino y volatilidad

La propuesta del Peso Digital Argentino (PDA) busca crear una
moneda de curso legal para el mercado interno, respaldada por la
rigueza de Vaca Muerta y los recursos naturales de Argentina. Sin
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embargo, como menciono, en sus inicios, es crucial entender cémo
funcionaria su valor y uso en el mercado financiero si no operara 1
a 1 con el ddlar de inmediato.

Valoracion inicial y confianza

La clave de la estabilidad del PDA radica en el respaldo de las ex-
portaciones de hidrocarburos y minerales.

La propuesta original menciona que los PDA “tendran una cotiza-
cién diaria hasta el dia que deba canjearse por los ddlares ame-
ricanos obtenidos y efectivizados por las exportaciones”. Esto es
fundamental:

Cotizacion diaria:

Si bien el objetivo es que el PDA tenga un respaldo fuerte, en el pri-
mer afio o en la etapa de implementacion, es posible que el merca-
do le asigne una cotizacion variable, influenciada por la percepcién
de riesgo, la velocidad de las exportaciones o la propia confianza
inicial en el sistema. Esta cotizacidn diaria seria publica y transpa-
rente, como la de cualquier otra moneda o activo financiero.

Mecanismo de canje:

La promesa de canje por ddlares en las siguientes campanas ex-
portadoras es el ancla de valor. Si bien en el dia a dia su cotizacion
podria fluctuar, la certeza de que eventualmente se podra canjear
por ddlares (los generados por las exportaciones de hidrocarburos)
le otorgaria un piso de valor y confianza.

Uso del PDA en el mercado financiero en el primer ano:
1. operaciones Bursatiles Internas:

e Compra de Acciones y Titulos Valores Nacionales: Como se
menciond, los PDA podrian usarse para adquirir acciones
de empresas que operan en el pais a través de las Bolsas
de Comercio. Si el valor del PDA es inferior al ddlar, estas
acciones se negociarian en PDA a una cotizacion que refle-
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je ese valor. Por ejemplo, una accién que valdria $10 USD
podria cotizar a $15 PDA si el PDA tiene una cotizacién de
0.66 USD.

e Inversidon en Fondos Comunes de Inversiéon (FCI) Locales:
Los FCI que inviertan en proyectos productivos dentro de
Argentina, o en deuda de empresas nacionales, podrian
aceptar PDA. Esto canalizaria el ahorro interno hacia la
economia real.

e Mercado de Deuda Corporativa Local: Empresas argentinas
gue necesiten financiamiento para expandir su producciéon
(nacional) podrian emitir bonos o titulos de deuda deno-
minados en PDA. Los inversores que posean PDA podrian
comprarlos, obteniendo una rentabilidad en esa misma
moneda.

2. Mercados de Intercambio (Secundarios):

e Mercado de Canje y Venta: La propuesta indica que los te-
nedores de PDA podran “venderlas en los mercados de
valores o financieros a la cotizacién del momento de rea-
lizacion de la operacidon”. Esto implica la existencia de un
mercado secundario donde los PDA se negociarian libre-
mente, permitiendo a los tenedores convertirlos en pesos
tradicionales o, en ultima instancia, esperar el canje por do-
lares. Durante el primer afo, la cotizacidon en este mercado
seria clave para el precio del PDA.

e Especulacidn y Arbitraje: Los inversores buscarian aprove-
char las diferencias de cotizacion entre el PDA y otras mo-
nedas. Si el PDA cotiza por debajo de su valor intrinseco (el
valor que deberia tener en funcién del respaldo en ddlares
futuros), los inversores podrian comprar PDA esperando el
canje futuro o una revalorizacion.

3. Garantia y Colateral:

e Préstamos en PDA: Entidades financieras podrian otorgar
préstamos en PDA a empresas o individuos, utilizando el
PDA como colateral o garantia. Esto seria especialmente
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util para proyectos que generen ingresos en PDA o que es-
tén vinculados a la produccién nacional.

La funcidén del canje en el primer afio:

La clave para los exportadores agropecuarios e industriales es la
promesa de no tener retenciones y la posibilidad de canjear los
PDA por délares al aiio siguiente (si no los usan). Este mecanismo
es vital porque:

¢ Mitiga el Riesgo de Volatilidad Inicial: Si bien el PDA podria
tener una cotizacion fluctuante, el exportador sabe que al fi-
nal del ciclo anual tiene la opcidn de recibir sus ddlares. Esto
reduciria la resistencia inicial a aceptar los PDA.

e Fuerza el Ingreso de Ddlares al BCRA: La condicidn de que
los exportadores reciban PDA por sus ventas implica que los
ddlares de esas exportaciones ingresan al BCRA directamen-
te, fortaleciendo las reservas.

e Genera Demanda Interna de PDA: Al tener que usar los PDA
para pagar impuestos, adquirir bienes nacionales, o invertir,
se crea una demanda constante por esta moneda dentro de
la economia.

En resumen, durante el primer ano, el PDA operaria en el merca-
do financiero con una cotizacién dinamica, pero con un “piso” de
confianza dado por la promesa de canje futuro y el respaldo de las
exportaciones energéticas. Su uso se centraria en canalizar inver-
siones hacia la produccion nacional y en facilitar las transacciones
internas, mientras los ddlares se reservan para compromisos ex-
ternos.
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EJEMPLOS DE USO COTIDIANO
DEL PESO DIGITAL ARGENTINO
(PDA)

ENERGIA E INDUSTRIA

HIDROCARBUROS Il

Comprar un inmuetble Renovar maquinaria
sin cambiar a pesos o con facilidad
doélares

CONSUMO INTERNO AUTOMOTRIZ

i A

Comprar electrodomésticos  Adquirir un vehiculo
nacionales fabricado en el pais

SERVICIOS FINANCIERO

£l 44

Pagar impuestos y Invertir en empresas
facturas de servicios argentinas

2.4. Obra publica e infraestructura: el cimiento del desarrollo

Es fundamental dejar claro desde el principio cdmo el Peso Digital
Argentino (PDA) se canalizaria directamente hacia la obra publica

como motores de la macroeconomia.
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La inversidon en infraestructura es la base para que los recursos de
Vaca Muerta y el uso del PDA generen un impacto expansivo.

El Peso Digital Argentino (PDA) se utilizara directamente para fi-
nanciar la obra publica necesaria para el desarrollo de estos polos
productivos y para impulsar la creacién y crecimiento de PyMEs. No
se trata solo de extraer recursos, sino de transformar esa riqueza
en oportunidades para todos, a través de la inversion estratégica en
infraestructura y el tejido empresarial local.

Cadenas de Suministros y Logistica:

La construccidon y mejora de rutas, ferrocarriles y puertos es cru-
cial. Esto no solo facilita el transporte de hidrocarburos y minerales,
sino que también abarata los costos para las PyMEs que necesitan
mover sus productos o recibir insumos. Un ejemplo concreto seria
la mejora del corredor de la Ruta Nacional 22 y la conexidén ferro-
viaria con el puerto de Bahia Blanca, fundamental para el transpor-
te de produccion de Vaca Muerta y de otros bienes del Alto Valle.

Energia para la Industria:

La propia produccidn energética de Vaca Muerta puede (y debe)
destinarse a la creacidn de parques industriales con acceso garan-
tizado a energia a precios competitivos. Esto atraeria a PyMEs de
diversos rubros que necesitan energia abundante y barata para
operar, como la metalmecanica, la quimica o la manufactura.

Servicios Basicos y Urbanizacion:

El crecimiento de los polos productivos implica también invertir en
la infraestructura social: viviendas, escuelas, hospitales y servicios
basicos para las familias que se muden a estas zonas. Esto no solo
mejora la calidad de vida, sino que también genera empleo en el
sector de la construccion y servicios conexos.

Tecnologia y Conectividad Digital:

La infraestructura no es solo fisica. Invertir en conectividad de ban-
da ancha en estos polos es vital para que las PyMEs puedan operar
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de manera eficiente, acceder a mercados en linea, gestionar sus
operaciones y adoptar tecnologias de la industria 5.0.

Fomento de PyMEs para la Contratacidn en licitaciones publicas:
Multiplicando Oportunidades

La riqgueza generada por Vaca Muerta no debe quedarse solo en las
grandes empresas petroleras. Es fundamental que se derrame en
la cadena de valor a través de las PyMEs locales:

Cadenas de Valor Integradas:

Las grandes operadoras de Vaca Muerta necesitan una infinidad de
proveedores y servicios. Desde empresas que fabrican tuberias y
valvulas, hasta servicios de catering, lavanderia, seguridad, man-
tenimiento de equipos, transporte de personal y soluciones tecno-
logicas. Aqui es donde las PyMEs pueden encontrar un nicho de
mercado enorme.

Incentivos para la Contratacion Local:

Se podrian implementar politicas de compre local o beneficios fis-
cales para las grandes empresas que contraten a PyMEs argenti-
nas, especialmente a aquellas ubicadas en las regiones cercanas a
los polos productivos. Esto no solo genera empleo, sino que tam-
bién transfiere conocimiento y tecnologia.

Acceso a Financiamiento en PDA:

El Peso Digital Argentino (PDA) jugaria un rol clave. Las PyMEs
que produzcan bienes o servicios para la cadena de valor de Vaca
Muerta (o para el mercado interno en general) podrian recibir fi-
nanciamiento o cobrar sus ventas en PDA. Esto les daria liquidez y
la capacidad de invertir y crecer, sin depender exclusivamente de
los pesos o de la disponibilidad de ddlares. Por ejemplo, una PyME
que fabrica repuestos para la industria petrolera podria obtener un
préstamo en PDA para comprar una nueva maquina o contratar
mas personal.
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Capacitacion y Desarrollo:

Fomentar la creacién de PyMEs implica también brindarles capa-
citacion en gestidn, tecnologia, normas de calidad y seguridad in-
dustrial, para que puedan competir y satisfacer las demandas de un
sector tan exigente como el energético.

Incubadoras y Parques Industriales PyME:

Crear espacios fisicos y virtuales (incubadoras) donde las nuevas
PyMEs puedan nacer, desarrollarse y recibir apoyo técnico y em-
presarial. Estos podrian estar ubicados estratégicamente cerca de
los polos productivos para maximizar las sinergias.

2.5. Polos productivos e infraestructura: el cimiento del
desarrollo

La creacion de polos productivos asegura que los beneficios de
Vaca Muerta se multipliqguen en toda la economia, generando em-
pleo calificado y un desarrollo mas equitativo y sostenible para
Argentina. Es la vision de que la energia extraida se convierta en
motor de prosperidad para la gente.

La creacién de Polos Productivos y el fomento de PyMEs son pila-
res esenciales para que el PRODENA y el SISTEMA BIMONETARIO
ARGENTINO (SBA) se traduzcan en un desarrollo econémico real
y federal.

No se trata solo de extraer recursos, sino de transformar esa
riqueza en oportunidades para todos. La riqueza generada por
Vaca Muerta no debe quedarse solo en las grandes empresas
petroleras.

Es fundamental que se derrame en la cadena de valor a través de
las PyMEs locales:

La idea es fortalecer la economia interna y diversificar las inversio-
nes, para esto el Peso Digital Argentino (PDA) podria tener un rol
crucial en un aspecto que a menudo se subestima: la recuperaciéon y
modernizacidn de industrias estratégicas ya existentes, y el impul-
so de la investigacion y desarrollo (I1+D).
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Recuperacidn de Industrias Estratégicas y volver a fomentar la |+D
con PDA

Mas alla de crear nuevos polos productivos, el PDA podria ser un
catalizador para revitalizar sectores industriales clave que Argenti-
na ya posee, pero que necesitan modernizacién o mayor inversion.

Modernizacidn de la Industria Manufacturera:

Inversion en Maquinaria Nacional: Empresas textiles, automotrices
(en sus componentes nacionales), metalmecanicas o alimenticias
podrian acceder a créditos en PDA para comprar maquinaria o tec-
nologia fabricada en el pais. Esto no solo modernizaria sus plantas,
sino que también impulsaria la industria de bienes de capital local.

Capacitacion y Empleo Calificado: Los fondos en PDA podrian des-
tinarse a programas de capacitacion para la fuerza laboral, adap-
tandola a nuevas tecnologias y procesos de produccion, lo que ge-
neraria empleo de mayor valor agregado.

Impulso a la Investigacion y Desarrollo (I+D):

Financiamiento de Proyectos Cientificos y Tecnoldgicos: Centros de
investigacion, universidades y empresas que desarrollen innovacion
tecnoldgica (por ejemplo, en biotecnologia, inteligencia artificial, o
energias renovables) podrian recibir subsidios o financiamiento en
PDA. Esto es crucial para generar patentes y conocimientos pro-
pios que agreguen valor a la produccidn nacional.

Creacién de Ecosistemas de Innovacién: EL PDA podria usarse para
cofinanciar incubadoras de startups tecnoldgicas o parques cientifi-
cos y tecnoldgicos, donde la inversidn se dirija a la infraestructura y
los recursos humanos necesarios para la investigacion y el desarro-
llo de nuevas empresas de base tecnoldgica. Adquisicion de Insu-
mos Nacionales para |+D: Laboratorios y equipos de investigacion
podrian comprar reactivos, componentes o servicios de soporte de
origen nacional utilizando PDA, cerrando un circulo virtuoso de de-
sarrollo interno.
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Fortalecimiento de Cadenas de Valor Regionales:

Desarrollo de Proveedores Locales: Al incentivar la produccién in-
terna vy la inversién en PDA, se fortalecerian las cadenas de su-
ministro de diversas industrias. Esto significa que mas empresas
locales podrian proveer insumos a grandes productores, generan-
do un efecto multiplicador en la economia de distintas regiones.
Por ejemplo, una fabrica de agro partes en Cérdoba podria obtener
PDA para expandirse y vender a productores agropecuarios que
también cobren sus cosechas en PDA.

3. Resumen

La propuesta se centra en que Argentina impulse su economia con
el Peso Digital Argentino (PDA), una moneda digital respaldada
por los hidrocarburos de Vaca Muerta y otros yacimientos.

e Vaca Muerta es el motor: El potencial energético de Vaca
Muerta se usaria para reactivar la economia argentina.

¢ Monetizacion con el PDA: Al crear el PDA, una moneda digi-
tal gestionada con blockchain y respaldada por la produccion
de hidrocarburos, el pais podria monetizar este recurso.

¢ Autofinanciacidon y fin de la deuda: Esto permitiria a Argen-
tina autofinanciar su desarrollo, fortalecer sus reservas vy eli-
minar la deuda externa.

¢ Liquidez sin inflacién: EL PDA inyectaria liquidez en la econo-
mia interna, buscando evitar la inflacién a través de un desa-
rrollo econdmico sostenible.

¢ Diversificacidon productiva: Ademas de Vaca Muerta, el PDA
también seria una herramienta para potenciar y diversificar la
base productiva existente de Argentina, inyectando capital y
capacidad de inversion en sectores estratégicos y en la gene-
racion de conocimiento propio.
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EMISION Y RESPALDO

» Emision proporcional a los ingresos potenciales del sector
energetico (-25.000 millones USD anuales hacia 2030).

» Proyeccion de 150.000 millones USD en Petroddlares
Argentinds en 10 afos

MECANISMO DE FINANCIAMIENTO

EXPORTADORES INGRESOS PARA
AGROINDUSTRIALLES EL ESTADO

e Liquidan exportaciones » EL BCRA recibe directamente
en Petrodélares Argentinos los USD de exportaciones
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VALORACION DE LOS POTENCIALES MODELOS DE
ACEPTACION INICIAL DEL PDA

1. Vaca muerta
1.1. El motor del desarrollo argentino

Este capitulo describe en detalle la propuesta del autor para impul-
sar el desarrollo econdmico de Argentina a través de Vaca Muerta
y la implementacién de un Peso Digital Argentino (PDA).

1.2. ;Qué es vaca muerta?

Vaca Muerta es una vasta formacion de roca generadora de hidro-
carburos (petréleo y gas) no convencionales ubicada principalmen-
te en la provincia de Neuquén, Argentina. Se la considera una de
las mayores reservas de shale gas y shale oil del mundo.

1.3. ;Para qué sirve?

Sirve como una fuente de recursos energéticos estratégicos con
un potencial de produccidon masivo. Es el desarrollo de Vaca Muer-
ta, que no es otra cosa que la gran oportunidad para Argentina
de alcanzar un “desarrollo econdmico expansivo”. La explotacion
de estos recursos generaria miles de millones de ddlares anuales
en exportaciones, lo que, segun la propuesta, permitiria al pais fi-
nanciar un ambicioso Proyecto de Desarrollo Productivo Nacional
(PRODENA) vy resolver problemas estructurales como la escasez
de divisas y la deuda externa.
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2. Como iniciar el prodena desde Vaca Muerta y Palermo Aike

Propongo que el PRODENA (Proyecto de Desarrollo Productivo
Nacional) se inicie a partir del desarrollo de Vaca Muerta y Paler-
mo Aike (otra formacidén de hidrocarburos similar a Vaca Muerta)
mediante una Politica Expansiva. Esta politica busca satisfacer las
necesidades laborales de la poblacion y el consumo, fomentando la
produccion de bienes y servicios.

Con una Politica Expansiva, deben satisfacerse todas las necesi-
dades laborales de la gente, por lo que con la produccion de los
bienes y servicios que el mercado requiera, se satisfaran sus nece-
sidades de consumo.

La forma de autofinanciar este Proyecto es con una idea disrup-
tiva para Argentina que es la emision de Billetes de Garantia
Petrodolar de uso Nacional o el llamado cominmente PESO DI-
GITAL Argentino.

El autofinanciamiento de este proyecto se lograria con una “idea
disruptiva” para Argentina: la emision de Billetes de Garantia de
uso Nacional, o el comunmente llamado Peso Digital Argentino
(PDA).

2.1. El peso digital argentino (PDA): una moneda paralela

El Peso Digital Argentino (PDA) es una moneda paralela de curso
legal cuya emision estaria respaldada por la produccién potencial
y estimada de los bienes energéticos argentinos (principalmen-
te de Vaca Muerta y minerales). El autor proyecta una produccion
anual de hidrocarburos de aproximadamente 25 mil millones de
ddlares para antes de 2030, lo que serviria de respaldo para la
emision de esta nueva moneda.
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PETRODOLAR ARGENTINO Y PRODENA

OBJETIVO GENERAL Emision de PDA
Implementar un nuevo sistema monetario segun la es'limaclnn
de caracter nacional, instruido para de prcglpcmén del
financiar la economia interna afio proximo

PETRODOLAR ARGENTINO SB{UR L2A% UASSGAs N

la produccién (MOAS)
Emisidn de pesos digital argentino :
o tokens digitales respaldados por Curso legal interno para
la produccion estimada de transacciones especificas
hidrocarburos y minerales

No respaldada en délares segin
tasas basadas en la produccién
(MOAS)

2.2. ;Cémo funciona el Peso Digital Argentino (PDA)?

Respaldo y Uso Interno: ElL PDA estaria respaldado por las ex-
portaciones de hidrocarburos, minerales, la industria y el agro. Se
utilizaria exclusivamente en el mercado interno para:

1. Compra de Bienes Duraderos Nacionales (inmuebles, vehicu-
los, maquinaria, muebles, electrodomésticos).

2. Adquisicién de Acciones de Empresas que prestan servicios
en el pais.

3. Pago de impuestos nacionales y provinciales.

2.3. Mecanismo de canje para exportadores:

En una primera etapa (se estima unos 6 anos), los exportadores
agropecuarios e industriales (que tradicionalmente venden sus
productos en ddlares) recibirian la totalidad de su producido en
Billetes de Garantia de uso Nacional o Peso Digital Argentino
(PDA) en lugar de ddlares.

La ventaja para los exportadores seria la eliminacion de retencio-
nes o tasas impositivas sobre sus exportaciones al momento de
recibir los PDA.
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3. El papel de la tecnologia: Blockchain y contratos inteligentes

Debemos enfatizar que los cimientos de los Pesos DIGITALES Ar-
gentinos (PDA) son los contratos inteligentes desarrollados en
plataformas Blockchain argentinas.

Transparencia y Seguridad: La tecnologia Blockchain haria que
todas las transacciones sean transparentes y seguras, evitando la
corrupcion.

Liguidez de Activos: Permite “tokenizar” activos de valor (como
inmuebles o la produccién futura de hidrocarburos) para generar
“usufructos anticipados” sin liquidar el capital. Es decir, se podria
obtener dinero fresco a partir de activos que hoy no generan liqui-
dez, como un inmueble, sin necesidad de venderlo.

Dinamismo Econdmico: Esta herramienta tecnoldgica busca darle
dinamismo a un mercado econdmico que, segun el autor, ha estado
estancado durante 40 anos.

Vigencia del PDA: Los PDA tendrian una vigencia de 5 afios des-
pués de su vencimiento inicial para ser canjeados por ddlares. Si
no se canjean, los dolares de respaldo permanecerian en el BCRA.

3.1. Valoracion de tokens segun Blockchain BFA

La cotizacidn programada refleja un acuerdo de valor que sigue re-
glas de trazabilidad y cumplimiento. El mercado puede variar, pero
la estructura BFA garantiza predictibilidad. Tras alcanzar $1 USD a
los 12 meses, la cotizacidon nominal se mantiene hasta el evento de
quema (burn).
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TRAZABILIDAD Y COTIZACIONES
PROGRAMADAS VS COTIZACIONES DEL
MERCADO

Blockchain BFA disenara por cada Token @
los registros pertinentes para ver su tra-

zabilidad y establecer cotizaciones

! programadas vs cotizaciones del mercado.

B Cotizacidn

Cotizacion pregramada
por trazabilidad BFA

: IlI"”"“""""""
0 [} 24 38 48 58 72 72

12 18 36 32

Valor del Token [USD)

Meses
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options:

oken (USD) "

{Alcanza $1 usD

(Quena) ;




SISTEMA BIMONETARIO ARGENTINO Y PRODENA

Apartado Blockchain del proyecto: Los cddigos arriba presenta-
dos son las posibilidades de repercusiones que la BLOCKCHAIN y
el Contrato Inteligente del funcionamiento del PESO DIGITAL AR-
GENTINO, permite no solo “tokenizar” activos de valor (la produc-
cién futura de hidrocarburos) para generar “usufructos anticipados”
sin liquidar el capital, sino que mide las expectativas futuras en los
mercados financieros especulativos donde el PDA se considera un
ACTIVO DE RESGUARDO, por ende puede considerarse un ACTI-
VO FINANCIERO DE RESGUARDO.

4. Repercuciones en el mercado financiero interno argentino,
sobre la valoracion del sistema bimonetario argentino

4.1. Expectativa inicial negativa - valuacién técnica del modelo
de valoracion del PDA

MODELO OPTIMIZADO DE VALORACION DEL PDA - ProDeNa

Fase 3: Consolidacidn

Fase 1: Inicio OEMiL Fase 2: Transicién City portefia) Oc"“z‘ mia real - PraDeNz)

3150
140

5120 //

SEO0 e e e e e e e e
e

Valor del PDA (USD)
@
.
s

8
2

Inicio a 12(Cang) 18 18 24 (+0.13) » 0 (+028) 2 8(:033)
Meses desde Implementacién

Economia Real (ProDeNa) Prima Estructural Evento Canje (M12)

Valor nominal estable en $1.00 USD para Funcién asintdtica de crecimiento: A=0.38 - (1- Punto de inflexién en expectativas de mercado
transacciones productivas er0.121)

1. Comportamiento de curvas de valoracién

¢ Cotizacion programada (linea verde):

Parte de $0.00 USD en el instante inicial (t<sub>0</sub>),
desarrollando una trayectoria de crecimiento lineal sosteni-
do hasta estabilizarse en $1.00 USD al mes 12, mantenien-
do este valor nominal de forma permanente.
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¢ Cotizacion de mercado (linea azul):
Inicia en idéntico punto basal ($0.00 USD), pero presenta
una desviacidn sistémica descendente durante el periodo
0-12 meses, reflejando prima de riesgo por desconfianza
inicial en el activo digital.
2. Dinamica post-liquida (t = 12 meses)
¢ Retencion estratégica de activos:

Un segmento significativo de tenedores conserva su expo-
sicion al PDA tras el canje inicial, destinandolo al ahorro o
mercados secundarios posterior al primer canje ya que tiene
incertidumbre sobre el PDA.

¢ Generacidn de prima especulativa: Esta retencidn cataliza
una reevaluacion ascendente, superando el valor nominal
(51.00 USD) mediante mecanismos de expectativas de
rendimiento financiero.
3. Optimizaciones identificadas
¢ Escalado gréfico:

Redistribucién dimensional priorizando extensidn horizon-
tal para mejorar representacion de series temporales.

e Actualizacion institucional:

Correccion terminoldgica a ProDeNa (Proyecto Desarrollo
Nacional) en todas las instancias documentales.

4. Contexto econdmico dual

Esfera Mecanismo de valoracién Actor relsvante

Financisra Prima especulativa crecienta Mercados secundarios (City portedia)

Economia real  Valor nominal programética ($1USD) ProDeNa

4.2. Expectativa inicial positiva - valuacion técnica del modelo
de valoracién del PDA

1. Comportamiento de las curvas de valoracion

¢ Cotizacidon programada por trazabilidad BFA (linea verde
discontinua):
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- Parte de $0.00 USD (t<sub>0</sub>) y desarrolla una
trayectoria de crecimiento lineal perfectamente predic-
tible.

- Alcanza el valor nominal contractual de $1.00 USD
exactamente en el mes 12.

- Mantiene estabilidad absoluta hasta el evento de quema
(burn), sin desviaciones posteriores.

VALORACION DE TOKENS SEGUN BLOCKCHAIN BFA

=3
2
=3
5
.. 4

Mases

La cotizacion programada refigja un acuerdo de valor que sigue reglas de trazabilidad y cumplimiento. El mercado puede variar, pero la estructura
BFA garantiza predictibilidad. Tras alcanzar $1 USD a los 12 meses, la cotizacién nominal se mantiene hasta el evento de quema (burn).

Mecanica de Valoracion BFA: La cotizacion programada refleja un acuerdo de valor que sigue reglas de
trazabilidad y cumplimiento. EI mercado puede variar, pero la estructura BFA garantiza predictibilidad. Tras
alcanzar $1 USD a los 12 meses, la cotizacién nominal se mantiene hasta el evento de quema (burn).

¢ Cotizacién de mercado (linea azul continua):

- Inicia en $0.30 USD (mes 1), mostrando sobrevalora-
cion inicial (+250% sobre la programada).

- Experimenta volatilidad controlada (rango
0.30-0.30-0.95 USD) durante los primeros 11 meses.

- Tras el hito de mes 12, desarrolla una prima creciente
que culmina en $1.20 USD en el mes 16 (+20% sobre
nominal).
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2. Eventos criticos de valoracion

Hito Valor Valor Prima Significado
temporal programado mercado Desviacidn econémico

Prima inicial

Mes 1 $0.08 USD | $0.30 USD 275% .
por confianza

Verificacion
contractual

Mes 12

N0
(hito BFA) $1.00USD | $0.95USD 5%

Consolidacion
de expectativas

$1.20 USD Prima Prima estructu-
(estable) sostenida | ral sostenida

Mes 16 $1.00USD | $1.20USD 20%

Mes 21 $1.00 USD

3. Mecanica operativa BFA
e Arquitectura de predictibilidad:

- Implementa algoritmos de trazabilidad que anclan el
valor nominal ($1.00 USD) independientemente de
fluctuaciones de mercado.

- Opera como piso técnico que contiene desviaciones ba-
jistas (ejemplo: mes 12, -5% limitado).

e Fase post-hito:

- Genera condiciones para formacion de primas sosteni-
bles (+20% en mes 16), aprovechando certidumbre con-
tractual.

- Elevento de burn (no graficado) actuaria como mecanis-
mo deflacionario futuro.

4. Dinamica de mercados

1} & € \dn [1,11] \\
a al nominal} & A\

e Claves interpretativas:

1. Desacople inicial: Sobrevaloracion temprana refleja
expectativas especulativas desalineadas con progra-
macién BFA.
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2. Punto de inflexidon: Mes 12 demuestra capacidad de la
estructura BFA para corregir distorsiones de mercado.

3. Prima sostenible: El +20% post-hito surge de certi-
dumbre contractual, no de especulacion pura.

5. Optimizacion grafica propuesta
e Extensién horizontal: Representacion hasta mes 36 para
visualizar sostenibilidad de prima post-burn.

e Capas temporales: Diferenciacion cromatica de fases
(inestabilidad, convergencia, estabilidad premium).

¢ Inclusion de triggers: Anotacidn de eventos programados
(burn) mas alla del horizonte actual.

Transformacion semantica aplicada

Exprasion original Version técnica

"Cumplimianto exacto de valor nominal
contractual en t=127

“Alcanza $1 USD a los 12 mases”

- o "Vaolatilidad acatada dentro de margenes
El mercado pusds variar
estructuralas”

"Estabilidad programatica invariante post-
hita”

"Cotizacitn nominal S8 mantiansa”

"Arguitectura algoritmica de trarabilidad

"Garantiza pradictibilidad”

prevantiva”

4.3. Expectativa inicial combinada entre negativa y positiva -
valuacidn técnica del modelo de valoracién del PDA

1. Comportamiento de las curvas de valoracion

¢ Cotizacién programada BFA (linea verde):

Exhibe un crecimiento nominal controlado desde $0.00
USD (t,) hasta estabilizarse en $1.00 USD en el mes 12.

Mantiene invariabilidad absoluta hasta mes 48, reflejando
estabilidad contractual.
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e Cotizacidon de mercado (linea azul):
Desarrolla una trayectoria bifasica:

- Fase 1 (0-12 meses): Valor deprimido por desconfian-
za (rango $0.00-$0.60 USD), sistemdticamente bajo la
programacion

- Fase 2 (12+ meses): Prima creciente por retencidn es-
peculativa, culminando en $1.38 USD en mes 48 (+38%
sobre nominal)

MODELD DE OPTIMISMO INICIAL DEL PDA - ProDeNa

2. Eventos criticos de valoracidn

*Valor inferido de posicidn relativa en grafico

. Valor Valor Prima/ Significado
Hito temporal s A
programado  mercado Desviacion economico
Inicio Punto basal de

(t<sub>0</sub>) $0.00USD | $0.00 USD B implementacién

. Verificacion
* - 0,

Mes 12 (Canje) | $1.00 USD |$0.90 USD 10% contractual

+$0.09 USD | Prima inicial por

Mes 15 $1.00 USD | $1.09 USD (+9%) confianza
+$0.18 USD | Consolidacién

Mes 24 $1.00USD | $1.18 USD (+18%) de expectativas

Mes 48 $1.00USD | $1.38USD +$0.38 USD | Prima estructu-

(+38%) ral sostenida
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3. Modelo matematico de prima post-canje

\text{Prima}(t) = @.38 \cdot \left(l - e~{-8.12 \cdot (t-12)}\right)

Donde:

e StS = Meses transcurridos
e SeS = Constante de Euler (2.71828)

e R2=0.98 (ajuste dptimo a valores observados)

4. Mecanica operativa dual

flowchart LR

5. Dinamica contextual
e Desconfianza y Confianza inicial (0-12 meses):
Prima negativa promedio de -25% por incertidumbre en
conversion
e Punto de inflexion (mes 12):
Canje verificada genera cambio estructural en expectativas

e Fase especulativa (12-48 meses):
Prima acumulada de 38% con tasa decreciente:
- Mes 13-24: +0.83% mensual
- Mes 36-48: +0.42% mensual
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6. Transformacidon semantica

Conclusién analitica
El modelo confirma:

1. La validacién empirica del canje inicial (mes 12) como catali-
zador de confianza

2. La desvinculacion efectiva entre valor financiero (prima es-
peculativa) y valor operativo (ProDeNa)

3. La sostenibilidad de primas crecientes en ausencia de inter-
vencion regulatoria.
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EMISION Y RESPALDO

* Emisién proporcional
a l0s ingresos potencales del

Argentinos en 10 afos

MECANISMO DE FINANCIAMIENTO

EXPORTADORES INGRESOS
AGROINDUSTRIALES PARA
EL ESTADO

« E| BCRA
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e  INGRESO DE
{DOLARES POR
‘ S EXPOF

20% USD al Banco
Centralde

ARGENTINA
COMPLEIOS

5 G : 3 (3) S5®%Y EXPORTADORES
3 { - d . < Reciben por lo que
80% se destinara al i — / exportaron tantos

\ PRODENA (Proyecto = - 24¥ PDA como USD
o - 2 M hublesen recibido.

de Desarrollo

» G Incentivo: Quita de
Nacional) "“‘t‘}u ENCentvo

todas las
retenciones que se
les aplica

La BLOCKCHAIN
{2 genera los PDA segun la
";:;:\,,'.kproduccibn de Bienes Estratégicos

1. Propuesta de Sistema Bimonetario Argentino: Hacia un Mo-
delo de Desarrollo Nacional
Este video presenta una propuesta simplificada para un nue-
vo sistema bimonetario en Argentina, disefado para impulsar
el desarrollo econédmico a gran escala. Se articula en cinco
puntos clave:

2. Ingreso de Délares por Exportaciones: EL Fin de un Ciclo

El proceso inicia con los complejos exportadores (agropecua-
rio, industrial, petrolero) que venden su produccion al exterior.
Los dolares generados por estas exportaciones ingresan al
sistema, ya sea de forma directa o a través de un organismo
centralizado del Estado nacional. Este paso marca el cierre de
un ciclo de produccion y el inicio de la inyeccion de divisas en
la economia.
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3. Canje de Ddlares por Pesos Digitales Argentinos (PDA): La

Creacidén de Valor Interno

Los ddlares que ingresan al pais no se utilizan directamente
en el mercado interno. En su lugar, se someten a un proceso
de canje. Una blockchain especifica para este sistema bimone-
tario genera una cantidad equivalente de Pesos Digitales Ar-
gentinos (PDA) a los ddlares provenientes de la exportacidon
de bienes estratégicos y la produccién de los complejos agroin-
dustrial y manufacturero. Por ejemplo, si ingresan $50.000 mi-
llones de ddlares, se creardn $50.000 millones de PDA.

. Distribucion de PDA a Exportadores y su Uso Estratégico

Los Pesos Digitales Argentinos generados son distribuidos a
los mismos complejos exportadores. Los exportadores tienen
dos opciones principales para utilizar estos PDA:

e Canje Anual (1:1): Si el exportador espera un ano, podra
canjear cada PDA por un dédlar en la siguiente campana
exportadora, siempre y cuando esta sea superior a la del
afio anterior. Esto incentiva la reinversion y el crecimiento
de las exportaciones.

¢ Uso Inmediato en el Mercado Interno (Beneficios por Pro-
duccidn Nacional): Los PDA pueden ser utilizados dentro
de la Republica Argentina para:

- Compra de tierras, fabricas, construccidn de edificios y
viviendas.

- Colaboracidén en la construccion de infraestructura con
el Estado argentino.

- Pago de salarios e impuestos (con posibles beneficios
fiscales).

- Adquisicién de bienes muebles, maquinaria y vehiculos,
siempre de fabricaciéon nacional.

En caso de necesidad urgente de ddlares antes del canje
anual, los PDA pueden venderse en los mercados financieros,
pero a una cotizacion inferior a 1:1, sujeta a las condiciones
del mercado. Esto desincentiva la especulacién y fomenta el
uso productivo de los PDA.
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5. Destino de los Ddlares Originales: Reservas y Desarrollo Na-
cional
Los ddlares que ingresaron por las exportaciones (y que fue-
ron la base para la emisién de PDA) tienen un destino espe-
cifico:
e 20% se destina a las reservas del Banco Central de la
Republica Argentina. Esto fortalece la posiciéon monetaria
del pais.

e 80% se destina al Proyecto de Desarrollo Nacional (PRO-
DENA).

6. Proyecto de Desarrollo Nacional (PRODENA): El Impulso a
Gran Escala
EL 80% de los ddlares de las exportaciones se invierte en el
PRODENA, un plan de desarrollo a gran escala que busca
transformar la infraestructura y la capacidad productiva del
pais, siguiendo un modelo de desarrollismo (inspirado en el
modelo chino). Sus objetivos incluyen:

e Mads de 120.000 obras publicas en todo el territorio na-
cional.

e Construccidon de 20.000 km de rutas y autopistas.

e Creacion de dos puertos de ultima generacion y reactiva-
cion de un astillero famoso.

e Construccién de un gasoducto troncal para distribuir gas a
todos los centros industriales y hogares, y para la genera-
cion de energia eléctrica.

e Desarrollo de centrales hidroeléctricas y centrales térmi-
cas atdmicas para garantizar el suministro energético.

e Potenciar la capacidad de produccion de las PyMEs argen-
tinas, llevandolas del 50% al 95% de su capacidad insta-
lada, impulsando asi el empleo y la economia real.

Esta propuesta busca no solo regular el flujo de divisas, sino
también canalizar la riqueza generada por las exportaciones
directamente hacia el desarrollo productivo y la infraestruc-
tura nacional, fomentando la industria local y asegurando un
crecimiento sostenible.
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1. ;Qué es Peso Digital Argentino?

El PESO DIGITAL ARGENTINO es una moneda paralela propues-
ta en el marco del proyecto de desarrollo nacional PRODENA. Su
emision estaria respaldada por los recursos energéticos y minera-
les de Argentina, como los hidrocarburos de Vaca Muerta vy el litio.
Esta moneda se utilizaria exclusivamente en el mercado interno vy
tendria como objetivo financiar el déficit fiscal, reactivar la econo-
mia y ampliar la base monetaria sin generar inflacion.

EL PESO DIGITAL ARGENTINO (PDA) se canjearia por dolares ob-
tenidos de exportaciones y podria ser utilizado para transacciones
como la compra de bienes duraderos nacionales, acciones de em-
presas que prestan servicios en el pais, y el pago de impuestos
nacionales y provinciales. Ademas, su implementacion se basaria
en tecnologia blockchain para garantizar transparencia y seguridad
en las transacciones.

2. ;Qué es Vaca Muerta?

Vaca Muerta es una vasta formacidn geoldgica de esquisto bitumi-
noso ubicada principalmente en la provincia de Neuquén, Argen-
tina. Es una de las reservas de hidrocarburos no convencionales
mas grandes del mundo, lo que significa que el petrdleo y el gas se
encuentran atrapados en rocas de baja permeabilidad y requieren
técnicas avanzadas como la fracturacidn hidraulica (fracking) para
su extraccion.

3. (Para qué sirve Vaca Muerta?

Vaca Muerta sirve como una fuente crucial de energia para Argen-
tina. Su desarrollo permite al pais:

e Aumentar la produccion de petrdleo y gas: Esto reduce la
dependencia de las importaciones de energia y puede con-
vertir a Argentina en un exportador neto de hidrocarburos.

e Generar ingresos significativos: Las exportaciones de petro-
leo y gas pueden inyectar miles de millones de ddlares a la
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economia argentina, fortaleciendo sus reservas internaciona-
les.

¢ Impulsar el desarrollo econdmico: La inversién en infraes-
tructura, la creacidén de empleo y el fomento de la industria
local asociada a la explotacion de Vaca Muerta pueden dina-
mizar la economia en general.

e Proveer un respaldo para una nueva politica monetaria:
Como se propone, las riquezas de Vaca Muerta pueden ser-
vir como garantia para una nueva moneda nacional, como el
“Petroddlar Argentino”.

4. ;Como se inicia el prodena desde Vaca Muerta y Palermo
Aike?

Propongo un Modelo de Desarrollo Productivo Nacional (PRO-
DENA) que se inicia y autofinancia a partir de los recursos de Vaca
Muerta y Palermo Aike mediante una politica expansiva y la emi-
sion de una moneda paralela.

4.1. La Politica Expansiva

La idea es utilizar los ingresos generados por la exportacion de hi-
drocarburos para financiar un crecimiento econdmico que satisfaga
las necesidades laborales y de consumo de la poblacién. Esto im-
plica fomentar la produccion en todos los rubros econémicos.

5. El Peso Digital Argentino (billetes de garantia petroddlar de
uso nacional)

Esta es la idea central y disruptiva para autofinanciar el PRODE-
NA. Se propone la emisidn de una moneda paralela, de curso legal,
que estaria respaldada por la produccion potencial y estimada de
los bienes energéticos argentinos, principalmente de Vaca Muerta
y Palermo Aike.
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5.1. ;Como funcionaria?

Respaldo: La emision de Petroddlares Argentinos estaria
atada al valor de la produccion estimada de hidrocarburos y
minerales. Por ejemplo, si la produccidn potencial es de $25
mil millones de ddlares anuales, se podria emitir un equiva-
lente en Petroddlares Argentinos.

Uso inicial: En una primera etapa, esta moneda se canjearia
por délares a medida que las exportaciones se realicen.

Exportaciones agropecuarias e industriales: Los exportado-
res de productos agropecuarios e industriales recibirian el total
de su venta en Petroddlares Argentinos o “Tokens” (respal-
dados por las exportaciones de hidrocarburos y minerales del
afo siguiente), en lugar de ddlares americanos. La ventaja para
ellos seria la eliminacién de retenciones a la exportacion.

Beneficios para exportadores: Aquellos que reciban Petro-
ddlares Argentinos tendrian la opcidn de esperar un afo para
canjearlos por ddlares americanos (si no los usaron previa-
mente) o venderlos en los mercados financieros. Ademas, se
les ofrecerian beneficios adicionales por optar por esta mo-
neda.

Beneficio para el Estado: El Estado argentino recibiria los
ddlares americanos de las exportaciones de hidrocarburos
y minerales directamente en las reservas del Banco Central
(BCRA). Al mismo tiempo, al pagar con Petroddlares Argen-
tinos a los exportadores de otros rubros, también recibiria los
ddlares de esas exportaciones, duplicando los fondos en el
BCRA para financiar el PRODENA.

6. Peso Digital Argentino y usos

El Petroddlar Argentino estaria destinado principalmente al mer-
cado interno y podria usarse para:
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los, maquinarias, muebles y electrodomésticos de produccion
nacional.
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e Adquisicion de acciones de empresas que prestan servicios
en el pais, comercializandose en las bolsas de comercio.

e Pago de impuestos nacionales y provinciales: Esta es una
garantia clave para la confianza en la nueva moneda, ya que
el fisco estaria dispuesto a aceptarla.

e Blockchain y Contratos Inteligentes

e El autor enfatiza que los cimientos de los Petroddlares Ar-
gentinos se basarian en contratos inteligentes desarrolla-
dos en plataformas Blockchain argentinas. Esta tecnologia
permitiria:

e Transparencia y seguridad: Todas las transacciones serian
transparentes y seguras, reduciendo la posibilidad de corrup-
cion.

e Ligquidez de activos: Permitiria a las empresas y personas
valuar sus activos (incluso inmuebles, como se ejemplifica) y
generar beneficios anticipados sin liquidar el capital. Esto se
traduce en “tokenizar activos naturales argentinos con con-
tratos inteligentes en una blockchain”.

7. Palermo Aike: un nuevo foco de desarrollo

Ademas de Vaca Muerta, destaco el potencial de Palermo Aike,
otra formacion con gigantescas reservas de hidrocarburos en la
Cuenca Austral de Santa Cruz. Si bien sus reservas son menores a
las de Vaca Muerta, su desarrollo conjunto potenciaria ain mas el
respaldo del Petroddlar Argentino y el PRODENA.

Para mejorar la explicacidn del procedimiento del Sistema Bimo-
netario Argentino (SBA) y su moneda, el Peso Digital Argentino
(PDA), lo haré de forma mas completa y detallada, enfocandome
en la seccion de “Implementacion Técnica del Petroddlar Argen-
tino” y ampliando los puntos clave para una comprension clara y
secuencial de cémo operaria el sistema.
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8. Implementacion técnica del Peso Digital Argentino (PDA) y
el Sistema Bimonetario Argentino (SBA)

La implementacion del Sistema Bimonetario Argentino (SBA) se
basa en un procedimiento técnico meticuloso para la emisidn, cir-
culacidon y redencidn del Peso Digital Argentino (PDA), también co-
nocido como Billete de Garantia Petroddlar de Uso Nacional. Este
proceso esta disenado para garantizar la transparencia, la seguri-
dad y un vinculo directo con los vastos recursos estratégicos de la
nacion argentina.
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1. Emision Respaldada por Exportaciones Estratégicas y Poten-

cial Productivo:

EL PDA se emitira exclusivamente contra exportaciones verifi-
cadas y efectivas de hidrocarburos (petréleo y gas) y otros mi-
nerales clave como el litio, el oro, la plata y el cobre. Esta emi-
sidn se basara en la produccidn potencial y estimada de estos
recursos estratégicos. Por ejemplo, se proyecta que Vaca
Muerta alcance una produccién equivalente a 25 mil millones
de ddlares anuales para 20285. Considerando una emision
consensuada de 20 mil millones de Petroddlares Argentinos,
y un inicio coordinado con la liquidacion de las exportaciones
agropecuarias (estimadas en 25 mil millones de ddlares en
campanas normales), las reservas argentinas iniciales suma-
rian 45 mil millones de ddlares (25 mil millones en billetes
ddlar y 20 mil millones en PDA)6. Este mecanismo asegura
que la creacion de nuevos PDA esté directamente vinculada
a la riqueza tangible generada por los recursos naturales de
Argentina vendidos en mercados internacionales, evitando la
impresion arbitraria de moneda.

. Registro y Trazabilidad en Tecnologia Blockchain:

Todos los PDA seran registrados y gestionados utilizan-
do tecnologia blockchain. Este libro de contabilidad digital
proporcionara un registro inmutable y transparente de cada
PDA emitido, transaccionado y redimido. Cada PDA tendra
un numero de serie Unico, una fecha de vencimiento definida
(por ejemplo, 6 anos), y estara gobernado por contratos inte-
ligentes. Estos contratos inteligentes automatizaran y haran
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cumplir las reglas del PDA, asegurando la transparencia en
su emision y trazabilidad. Esta infraestructura tecnoldgica es
fundamental para generar confianza y prevenir actividades ili-
citas, ademas de permitir la operacion en tiempo real.

AUTOMOTOR
B8

ADQUISICION DE INDUSTRIAL

PROPIEDADES

sl

INDWSTRIAL INVERSION

i

=

PODER DE COMPRA SELL COMERCIO
CON DESCUENTO o

COMERCIO

3. Cotizacion y Liquidez en Mercados Financieros Internos:

El Peso Digital Argentino tendra una cotizacion diaria en los
mercados financieros, regulada por las Bolsas de Comercio
de Buenos Aires y Rosario. Esto significa que los tenedores
de PDA podran comprar y venderlos a un precio determinado
por el mercado, lo que permite la liquidez antes de su reden-
cidn final por ddlares. Aquellos que necesiten liquidez antes
del canje por ddlares tras la liquidacion de exportaciones (pe-
tréleo, gas, minerales) podran vender sus PDA al precio de
mercado. Este mecanismo de mercado ofrece flexibilidad para
quienes necesitan liquidez inmediata y refleja el valor perci-
bido de la moneda en funcidn de sus activos subyacentes y el
contexto econdmico general.
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4. Redencidn a Délares Fisicos tras la Liquidacion de Exporta-
ciones:

na de las caracteristicas centrales del PDA es su convertibili-
dad. Los ddlares obtenidos de las exportaciones energéticas
se destinaran al canje de los PDA en circulacion. Los tenedo-
res de PDA podran canjear sus unidades por ddlares a medi-
da que se efectien las exportaciones. Este vinculo directo con
los ingresos por exportaciones denominados en ddlares pro-
porciona una via de redencidn clara y tangible, con el objetivo
de calmar las expectativas inflacionarias y la histdrica ten-
dencia de la poblacidn a refugiarse en el ddlar estadouniden-
se. Los ddlares provenientes de las exportaciones agropecua-
rias e industriales tradicionales ingresaran directamente a las
arcas del BCRA después de 4 anos de iniciado el Sistema
Bimonetario Argentino (SBA). En estos anos iniciales el pro-
cedimiento es igual a lo explicado mas arriba respecto de los
bienes minerales, petrdleo y gas.

5. Auditoria Publica y Monitoreo Constante:

Para garantizar la transparencia y generar confianza, se rea-
lizaran auditorias regulares y transparentes de los recursos
que respaldan la moneda, con la publicacién periddica de
informes sobre produccidn, reservas y ventas. Se estable-
ceran Indicadores Clave de Desempefio (KPIl) para medir el
éxito del sistema (volumen de transacciones, estabilidad,
confianza publica, cumplimiento de metas de produccion) y se
realizaran revisiones periddicas (trimestrales y anuales) para
ajustar politicas y procedimientos. La implementacion de un
sistema ERP (Enterprise Resource Planning) serd clave para
monitorear y gestionar eficientemente la produccion y venta
de los recursos que respaldan la moneda.

Argentina estd buscando una forma de impulsar su desarrollo eco-
ndmico, y dos de sus mayores recursos naturales, Vaca Muerta y
Palermo Aike, son fundamentales para este objetivo.
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Impacto de la Adopcion del PDA en

el Financiamiento del PRODENA

PRODENA no
alcanioza del
PRODENA
1

0% Adopcion

PRODENA no se lanza
eficazmente

10 mil millones PDA en
circulacidn interna

50% Adopcién

Retenciones Habituales
alcanza eficiencia

20 mil millones PDA en
circulacién del PRODENA

100% Adopcidn

Inicio veloz y contundente

del PRODENA
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ANALISIS DETALLADO Y ESTUDIO DE SENSIBILIDAD
DEL MODELO DE VALORACION PDA

SBA + PRODENA 2025

1. Resumen Ejecutivo

El presente informe ofrece un analisis exhaustivo del “Modelo Op-
timizado de Valoracién del PDA - PRODENA", examinando sus
supuestos econdmicos subyacentes, sus componentes clave y los
factores de riesgo inherentes. Se profundiza en la dindmica de sus
dos principales lineas de valor proyectado, “Economia Real” y “Pri-
ma Estructural”, asi como en el significado del “Evento Canje” en el
Mes 12. La evaluacion revela que, si bien el modelo actual presenta
una proyeccion clara y optimizada, sus curvas suaves y determinis-
tas implican un entorno altamente controlado, lo que subraya la
necesidad de un estudio de sensibilidad riguroso.

El informe propone la incorporacion de escenarios alternativos
(base, optimista y pesimista) para cuantificar la variabilidad poten-
cial del valor y mitigar el sesgo inherente a una Unica proyeccion.
Se detalla el mecanismo de canje financiero, distinguiéndolo de la
conversion, y se explican sus implicaciones para la dilucidn accio-
naria. Finalmente, se ofrecen recomendaciones estratégicas para
mejorar la robustez del modelo, su comunicacidn y la gestidén de
riesgos, incluyendo la transformacion de la animacion original en
infografias estaticas analiticamente Utiles y un modelo de datos in-
teractivo para facilitar el analisis de “qué pasaria si”.

2. Analisis Detallado del Modelo de Valoracion PDA - Prodena

Esta seccion desglosa meticulosamente el “Modelo Optimizado de
Valoracién del PDA - Prodena”, examinando sus componentes fun-
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damentales, la logica detras de sus curvas de valor proyectado y la
trascendencia de sus fases y eventos definidos.

2.1. Descripcion General del Modelo y sus Fases

El “Modelo Optimizado de Valoracion del PDA - PRODENA” se
presenta como una proyeccion financiera dinamica a 48 meses, vi-
sualizada a través de una animacion interactiva basada en HTML/
JavaScript. Este modelo tiene como objetivo ilustrar la evolucion
de un valor proyectado, impulsado por dos componentes distintos:
la “Economia Real” y la “Prima Estructural”. La animacion se desa-
rrolla a través de tres fases bien definidas: “Fase 1: Inicio”, “Fase
2: Transicion” y “Fase 3: Consolidacion”, cada una indicando una

dindmica diferente en la evolucién del valor.

La presentacidon del modelo como una animacidon dinamica, si bien
es efectiva para ilustrar cambios progresivos y eventos clave como
el “Evento Canje”, puede inadvertidamente ocultar la complejidad
de los supuestos matematicos subyacentes y los puntos de datos
precisos. Resulta desafiante pausar, comparar valores especificos o
realizar un escrutinio detallado sin reiniciar la animacién. La desig-
nacion de “optimizado” en el titulo sugiere una eleccion de disefo
deliberada para este modelo, implicando que es una representa-
cién refinada o preferida. Sin embargo, esta optimizacién podria
referirse mas a la claridad de la presentacién que a una robustez
financiera integral. Por lo tanto, el informe debe traducir este mo-
delo dinamico a un formato estatico y analiticamente accesible para
revelar sus complejidades subyacentes y permitir una evaluacion
mas profunda de su “optimizacion”, lo que resalta la necesidad de ir
mas alla del atractivo visual hacia un rigor cuantitativo.

2.2. Analisis de la Linea “Economia Real” (Linea Verde)

Esta linea representa la “Economia Real” y exhibe una trayectoria
de crecimiento predecible y lineal. Comienza en un valor de O y au-
menta constantemente, alcanzando un valor estable de $1.00 en
el Mes 12. Después del Mes 12, el valor de la “Economia Real” se
mantiene plano en $1.00 durante el resto de la proyeccién de 48
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meses. El modelo etiqueta explicitamente este componente como
de “Valor Estable: $1.00".

La estabilizacidn en $1.00 sugiere que esta es una linea base nor-
malizada o un valor nominal, indicando un valor fundamental e in-
trinseco que se espera que el activo o negocio subyacente alcance y
mantenga. Su crecimiento lineal implica un rendimiento econdmico
fundacional y predecible, posiblemente vinculado a una actividad
comercial central, flujos de efectivo operativos o un activo tangi-
ble que alcanza la madurez o la plena capacidad operativa dentro
del primer ano. El término “Economia Real” lo distingue de compo-
nentes mas especulativos o de prima de mercado, sugiriendo un
impulsor de valor tangible y menos volatil. Esta linea sirve como
un punto de referencia crucial contra el cual se puede comparar
la “Prima Estructural” mas dindmica, destacando el valor adicional
generado por la prima. Su estabilidad después del Mes 12 sugiere
un elemento fundamental del modelo des arriesgado o maduro.

2.3. Analisis de la Linea “Prima Estructural” (Linea Azul)

Esta linea, que representa la “Prima Estructural”, exhibe un com-
portamiento mas complejo y dinamico.

e Fase 1: Inicio (0-12 meses): La linea azul comienza en 0, ex-
perimenta una sutil caida inicial y luego sube para alcanzar
también $1.00 en el Mes 12. La férmula para este segmento
es (i/12)*1.0 - 0.1*Math.sin(Math.PI *i/12), acotada entre O y
1.0. Esta caida inicial y recuperacidn sugieren un periodo de
volatilidad en la etapa inicial o un ajuste del mercado.

e Fase 3: Consolidacion (12-48 meses): Después del Mes
12, la linea azul continta subiendo, pero en lugar de estabi-
lizarse, se curva asintdticamente hacia un valor maximo de
$1.38. La férmula para este segmento es 1.38 - 0.38*Math.
exp(-0.1*(i-12)). Este enfoque asintdtico sugiere un rendi-
miento marginal decreciente a medida que la prima madura o
se acerca a su limite definido por el mercado.
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El modelo presenta explicitamente la férmula para la “Prima Es-
tructural” en un cuadro de datos. La caida inicial (0-12 meses) an-
tes de alcanzar $1.00 podria representar el escepticismo inicial del
mercado, los costos de integracidn iniciales o un periodo de carry
negativo en el que el valor de la prima aun no se reconoce com-
pletamente. Sugiere la superacion de obstaculos iniciales. El cre-
cimiento asintdtico posterior a $1.38 (una funcién de decaimiento
exponencial) es caracteristico de fendmenos que se acercan a un
limite, como la saturacion del mercado, los rendimientos decrecien-
tes de una ventaja competitiva o la reduccion gradual del riesgo
percibido. “Prima Estructural” implica un valor derivado de un posi-
cionamiento de mercado Unico, ventajas competitivas inherentes o
caracteristicas especificas que exigen una valoracion mas alta mas
alla de la linea base de la “Economia Real”, pero que tiene un te-
cho natural. Esta linea representa el componente de valor afiadido
dinamico del modelo PDA, probablemente influenciado por la per-
cepcion del mercado, las caracteristicas especificas del producto o
las ventajas estratégicas. Su comportamiento es critico para com-
prender el potencial a largo plazo del modelo y el valor percibido
mas alla de la “Economia Real” fundamental.

2.4. Significado y Rol del “Evento Canje” (Mes 12)

El “Evento Canje” se identifica como una “Infleccion de Mercado:
Mes 12”. Este evento aparece como un cuadro de datos en la ani-
macion después de 4 segundos de animacion del grafico. En el Mes
12, tanto la “Economia Real” (linea verde) como la “Prima Estruc-
tural” (linea azul) convergen, alcanzando un valor de $1.00. Este
punto de convergencia es fundamental, marcando una transicion
significativa en la dinamica del modelo.

La convergencia en $1.00 significa un punto de validacién critico
para la “Prima Estructural”. Sugiere que, para el Mes 12, los de-
safios iniciales (representados por la caida de la linea azul) se han
superado, y el mercado o las condiciones subyacentes han valida-
do el valor de la prima, alinedndola con la linea base estable de la
“Economia Real”. Esta alineacion podria significar el logro exitoso
de hitos
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iniciales del proyecto, la aceptacion del mercado o el cumplimien-
to de condiciones especificas que desriesgan la inversion. Después
del Mes 12, la “Prima Estructural” diverge, indicando que la prima
ahora se basa en una base validada, lo que le permite crecer de for-
ma independiente hacia su valor asintético mas alto ($1.38). Este
punto de inflexidn no es solo un marcador temporal, sino un dispa-
rador estratégico, potencialmente para acciones financieras reales
como el “canje” de instrumentos, ya que el activo subyacente (PDA)
ha alcanzado un cierto nivel de madurez y valor percibido. EL “Even-
to Canje” es un evento crucial de reduccion de riesgos para los in-
versores, que senala un cambio de una fase inicial de crecimiento y
validacion a una fase de realizacion de valor a largo plazo. Su ocu-
rrencia exitosa es un supuesto clave para la trayectoria optimista a
largo plazo del modelo.

2.5. Tabla: Resumen de Parametros y Formulas del Modelo de
Valoraciéon PDA

Para proporcionar un resumen consolidado y de facil referencia de
la mecanica del modelo, las formulas y las transiciones clave a lo
largo de sus diferentes fases, se presenta la siguiente tabla. Esta
representacion estatica aborda directamente la necesidad de un
analisis detallado y ayuda a traducir la animacion dinamica a un
formato digerible.

Fase/ Duracién Comportamiento / Férmula de Ia Comportamiento / Férmula de la "Prima Eventos Clave / Puntos de Inflexion

Componente (Meses) “Economia Real” (Linea Verde) Estructural” (Linea Azul)

Comienza en 0, ligera caida, luego sube:
(i12)™1.0 - 0.1*Math sin(Math P1 *i/12)
(acotado entre 0 y 1.0)

0-6 Crecimiento lineal: {i12)*1.0 (para

Fase 1: Inicio meses <=12)

Mes 12: Evento Canje / Infleccién de

Fase 2 615 Crecimiento lineal hasta $1.00 (en Continta subiendo, alcanza $1.00 en Mes 12 | Mercado. Ambas lineas convergen en
1.00

Transicidn meses Mes 12), luego estable en $1.00

La zona recibe un sutil brillo amarillo
al final de la animacién, resaltando su
importancia.

Fase 3 15-48 Estable en $1.00 Curva asintéticamente hacia $1.38: 1.38 -
Consolidacién | meses . 0.38*Math_exp(-0.1%(i-12))

Esta tabla permite a los interesados comprender rapidamente la
ldgica central, las definiciones matematicas y las transiciones criti-
cas de las lineas “Economia Real” y “Prima Estructural” a lo largo de
toda la proyeccion de 48 meses. Proporciona un punto de referen-
cia conciso, facilitando un analisis mas claro de los supuestos sub-

91



MATIAS PEREZ MANGHI

yacentes del modelo y sirviendo como un elemento fundamental
para estudios de sensibilidad y disefios de escenarios posteriores.

3. Mecanismo de Canje y su Implicacién Financiera

Esta seccidn profundiza en el mecanismo financiero especifico del
“canje”, diferenciandolo de la “conversion” y explicando sus impli-
caciones para el modelo de valoracién PDA, especialmente en re-
lacion con el “Evento Canje”.

3.1. Definicidn de “Canje” en el Contexto de Instrumentos Fi-
nancieros

Los instrumentos financieros se definen ampliamente como “con-
tratos monetarios entre partes” que pueden negociarse, modifi-
carse y liquidarse. Abarcan diversas clases de activos, incluyendo
capital (por ejemplo, “Acciones”), deuda (por ejemplo, “Obliga-

ciones”, “Pagarés”) y derivados (por ejemplo, “Titulos Opcionales
(Warrants)”).

En el contexto especifico de los bonos convertibles y/o canjea-
bles, el “canje” se refiere a la transformacion de un instrumento
financiero en acciones mediante la entrega de “acciones antiguas”
que forman parte de la autocartera del emisor.® Esto significa que
la empresa utiliza acciones que ya posee y ha recomprado del
mercado, en lugar de emitir nuevas. La implicacion crucial de uti-
lizar acciones de autocartera es que el numero total de acciones
en circulacidn en el mercado no aumenta. Esto evita directamente
la dilucidon del porcentaje de propiedad de los accionistas existen-
tes y sus ganancias por accidn (GPA). Desde una perspectiva de
finanzas corporativas, evitar la dilucidn es generalmente visto de
manera muy favorable por el mercado, ya que preserva y poten-
cialmente mejora el valor para el accionista. Esto contrasta fuerte-
mente con la emision de nuevas acciones, que tipicamente diluye
la propiedad existente. Si el “Evento Canje” en el modelo PDA
se refiere a este tipo especifico de “canje”, implica un mecanismo
disenado para ser amigable con los accionistas, preservando el
valor en lugar de diluirlo. Este es un supuesto positivo significati-
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vo que contribuye a la naturaleza “optimizada” y potencialmente
“optimista” del modelo.

3.2. Diferenciacion entre Canje y Conversién

Segun BBVA, la distincion entre “canje” y “conversion” es funda-
mental y radica en el origen de las acciones entregadas al tenedor
del bono.

e Canje (Exchange): Las acciones proporcionadas son “accio-
nes antiguas” de la autocartera del emisor. Esto implica que
no hay un aumento en el nimero total de acciones en circu-
lacion.

e Conversién (Conversion): Las acciones proporcionadas son
“acciones nuevas” emitidas por la empresa. Esto conduce a
un aumento en el nimero total de acciones en circulacion v,
consecuentemente, a una posible dilucion para los accionis-
tas existentes.

Esta distincidon es vital para una evaluacion de riesgos integral. El
“Evento Canje” del modelo PDA se identifica como una “Infleccion
de Mercado”. Si este evento es un “canje” tal como se define (utili-
zando acciones de autocartera), es un evento no dilutivo, lo que res-
palda firmemente un escenario de valoracién “optimista” al preser-
var el valor de los accionistas existentes. Sin embargo, la animacién
del modelo no especifica explicitamente qué mecanismo esta en
juego. Si, hipotéticamente, el “Evento Canje” fuera una “conversiéon”
(emitiendo nuevas acciones), introduciria un riesgo significativo de
dilucion para los accionistas existentes, afectando las ganancias
por accion y los porcentajes de propiedad. Este riesgo no se tiene
en cuenta en la trayectoria ascendente y suave del modelo actual.

Por lo tanto, el informe debe establecer explicitamente el supues-
to sobre el mecanismo de “canje” en el modelo PDA vy resaltar el
potencial de riesgo de dilucidn si el evento fuera una “conversion”
en su lugar, abordando asi un supuesto critico no declarado en el
modelo “optimizado” actual.
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3.3. Diagrama de Flujo del Mecanismo de Canje

Para explicar visualmente el proceso de “canje” en el contexto de
los instrumentos financieros, particularmente como se relaciona
con el “Evento Canje” en el Mes 12 del modelo PDA, se propone un
diagrama de flujo. Este visual clarificaria los pasos involucrados y
el origen de las acciones.

El diagrama de flujo comenzaria con el Punto de Inicio, que seria el
instrumento financiero inicial (por ejemplo, un bono o una opcion
vinculada al modelo PDA). El siguiente paso seria el Evento Des-
encadenante, que se produce al alcanzar el Mes 12 en el modelo
PDA, donde tanto la “Economia Real” como la “Prima Estructural”
convergen en $1.00. A continuacidn, podria haber un Punto de De-
cision (opcional pero valioso) que represente las condiciones para
ejercer el “canje” (por ejemplo, si se cumple un umbral de valor o
una fecha especifica). La Accidn Clave del proceso seria que el emi-
sor entrega acciones de su “autocartera” (acciones en tesoreria). El
Resultado final seria que el tenedor recibe las acciones y el instru-
mento original se extingue. Para mayor claridad, una pequena nota
lateral o una rama contrastante podrian mostrar como la “conver-
sidon” diferiria (mediante la emision de nuevas acciones).

Un diagrama de flujo proporciona una representacion visual clara y
paso a paso del proceso. Al ilustrar el flujo, particularmente el paso
critico de usar acciones de autocartera, se refuerza la naturaleza no
dilutiva del “canje” (si ese es el mecanismo asumido para el modelo
PDA). Esto aborda directamente el requisito explicito del usuario,
mejora la claridad del informe y proporciona un punto de referencia
valioso para los interesados que intentan comprender la mecanica
financiera del “Evento Canje”.

4. Andlisis de Sensibilidad y Escenarios Alternativos

Esta seccidn evaluara criticamente los supuestos econémicos que
sustentan el modelo PDA, identificara los factores de riesgo inhe-
rentes y propondrd escenarios alternativos (optimista, pesimista)
para evaluar la sensibilidad del modelo y el rango potencial de re-
sultados.
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4.1. |dentificacidon de Supuestos Econdmicos Clave del Modelo

El modelo de valoracidon PDA actual se basa en varios supuestos
econdmicos implicitos y explicitos:

e Crecimiento de Linea Base Predecible: La “Economia Real”
(linea verde) asume un crecimiento perfectamente lineal has-
ta $1.00 en el Mes 12, seguido de una estabilidad absolu-
ta. Esto implica un entorno econdmico subyacente altamente
predecible o un activo central cuyo valor madura sin choques
externos o variaciones operativas.

e Evolucién Controlada de la Prima: La “Prima Estructural” (li-
nea azul) asume una caida inicial controlada, seguida de un
aumento para encontrarse con la “Economia Real” en $1.00
en el Mes 12, y luego un enfoque asintdtico preciso a $1.38.
Esto implica una navegacion exitosa de los desafios iniciales,
la aceptacion del mercado y un techo definido para el valor
de la prima.

e Punto de Inflexion Fijo: Se asume que el “Evento Canje”
ocurre precisamente en el Mes 12, actuando como un pun-
to de “Infleccion de Mercado”. Esto sugiere un disparador
determinista para un evento financiero significativo, lo que
implica que no hay retrasos o desviaciones debido a las con-
diciones del mercado, los cambios regulatorios o el rendi-
miento operativo.

e Ausencia de Volatilidad/Choques Externos: Las curvas sua-
ves y continuas en la animaciéon asumen implicitamente un
entorno libre de volatilidad significativa del mercado, recesio-
nes econdmicas, competencia imprevista o cambios regulato-
rios que podrian interrumpir los valores proyectados.

Los mercados financieros del mundo real rara vez son tan suaves
o deterministas. La consistencia, las trayectorias positivas ininte-
rrumpidas y los puntos de inflexién fijos sugieren un entorno al-
tamente controlado, estable o idealizado. Esta falta inherente de
volatilidad o factores de riesgo explicitos (como caidas del mer-
cado o contratiempos operativos) apunta a que el modelo actual
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sirve como un “caso base” en condiciones éptimas o como un es-
cenario inherentemente “optimista”, en lugar de una representa-
cion exhaustiva de todos los resultados posibles. Por lo tanto, el
informe debe destacar que los supuestos del modelo actual son
intrinsecamente optimistas o, al menos, altamente controlados, lo
que requiere un analisis de sensibilidad robusto y el desarrollo de
escenarios alternativos para proporcionar una vision mas realista y
equilibrada de los resultados potenciales.

4.2. Critica de Factores de Riesgo Inherentes al Modelo

Dados los supuestos identificados, son evidentes varios factores de
riesgo inherentes:

¢ Riesgo de Aceptacidon del Mercado: La “Prima Estructural”
depende en gran medida de la percepcidn y aceptacidon del
mercado, especialmente su crecimiento asintético a $1.38.
Las condiciones adversas del mercado (por ejemplo, un “mer-
cado bajista”) o los cambios en el sentimiento de los inverso-
res podrian impedir que alcance su valor proyectado o incluso
provocar una disminucion.

¢ Riesgo de Ejecucién y Operacional: El crecimiento lineal de
la “Economia Real” y la curva especifica de la “Prima Estruc-
tural” asumen una ejecucion impecable de los proyectos sub-
yacentes, el desarrollo de productos o las iniciativas estraté-
gicas. Cualquier falla operativa, retraso o sobrecosto podria
afectar significativamente ambos componentes de valor.

e Riesgo Regulatorio y Legal: Los cambios en las regulaciones
financieras, los marcos legales que rigen el instrumento PDA
especifico o los desafios legales imprevistos relacionados con
el mecanismo de “canje” podrian alterar el valor proyectado
del modelo o la viabilidad del evento de canje.

¢ Riesgo de Liquidez: Aunque no se detalla explicitamente, la
ejecucion exitosa de un “canje” (especialmente si implica ac-
ciones de autocartera) asume suficiente liquidez para que el
emisor recompre acciones o para que el mercado absorba el
canje sin un impacto adverso en el precio.
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¢ Riesgo del Modelo: Las formulas matematicas especificas
(lineal, onda sinusoidal, decaimiento exponencial) son sim-
plificaciones de dinamicas complejas del mundo real. Existe
el riesgo de que estas férmulas no capturen con precision el
verdadero comportamiento de la “Economia Real” o la “Prima
Estructural”, lo que lleva a valoraciones inexactas.

e Riesgo de Sesgo Optimista: La progresidon consistentemen-
te positiva y suave del modelo se alinea con una mentalidad
“optimista”. Este optimismo gerencial inherente puede llevar a
sobreestimar las probabilidades de un buen desempefo y sub-
estimar los riesgos. Como se sefala, depender Unicamente de
un criterio optimista (“maximax”) puede llevar a “pérdidas ele-
vadas si no se presenta el estado de la naturaleza adecuado”.

El modelo, tal como se presenta, incorpora implicitamente un grado
de “optimismo gerencial” al asumir un crecimiento suave y predeci-
ble y un resultado asintdtico positivo para la “Prima Estructural”. Este
optimismo inherente, si bien es potencialmente motivador para los
interesados, puede conducir a una subestimacion significativa de los
riesgos. Especificamente, puede hacer que la empresa “sobrevalore
sus propios proyectos corporativos” e ignore posibles “pérdidas ele-
vadas” si no se materializan los supuestos favorables. La ausencia
de volatilidad explicita, escenarios a la baja o pruebas de estrés en
la animacion es una omision critica que deja a los interesados sin
preparacion para eventos adversos. Por lo tanto, el informe debe
evaluar criticamente este optimismo inherente e introducir un marco
de evaluacion de riesgos robusto, que incluya el disefo y analisis ex-
plicito de escenarios alternativos, para proporcionar una visién mas
equilibrada vy realista del rendimiento potencial del modelo PDA.

4.3. Diseno de Escenarios Alternativos (Base, Optimista,
Pesimista)

Para proporcionar una evaluacion de riesgos y un estudio de sensi-
bilidad exhaustivos, el modelo actual debe expandirse a un marco
de multiples escenarios:
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e Escenario Base: El “Modelo Optimizado de Valoracion del
PDA” actual servird como caso base. Esto representa el re-
sultado mas probable bajo los supuestos actuales, implicita-
mente favorables.

¢ Escenario Optimista: Este escenario aplicara el criterio “maxi-
max”, seleccionando la alternativa con el “mejor resultado
posible”, incluso si implica mayores riesgos. Los parametros
podrian ajustarse para reflejar:

Un crecimiento mas rapido para la “Economia Real” (por
ejemplo, alcanzando $1.00 en el Mes 9 en lugar del Mes
12).

Un valor asintdtico mas alto para la “Prima Estructural”
(por ejemplo, $1.50 en lugar de $1.38), lo que refleja una
mayor adopcion en el mercado o una ventaja competitiva
mas significativa.

Una recuperacion mas rapida de la caida inicial de la “Pri-
ma Estructural” o una caida menos pronunciada.

El “Evento Canje” ocurriendo antes o teniendo un impacto
positivo mas inmediato.

e Escenario Pesimista: Este escenario considerara las posibi-
lidades de “peor resultado” , lo que refleja un enfoque mas
cauteloso. Los pardmetros podrian ajustarse para reflejar:

Un crecimiento mas lento para la “Economia Real” (por
ejemplo, alcanzando $1.00 en el Mes 18, o sin alcanzarlo
en 48 meses).

Un valor asintético mas bajo para la “Prima Estructural”
(por ejemplo, $1.10, o incluso sin superar $1.00), lo que
refleja una menor aceptacion en el mercado o una mayor
competencia.

Una caida inicial mas pronunciada o prolongada para la
“Prima Estructural”.

Un retraso en el “Evento Canje” o un resultado menos fa-
vorable en el Mes 12.

Aumento de costos o reduccidn de ingresos (como se dis-
cute en 9 para el analisis de escenarios generales).
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Al modelar explicitamente escenarios pesimistas, el informe abor-
da directamente la “critica” del criterio maximax , que advierte de
“pérdidas elevadas”. Esto cuantifica el riesgo potencial a la baja que
la animacion actual ignora implicitamente, proporcionando una vi-
sidn mas equilibrada y realista de la inversidn. Obliga a considerar
el “qué pasaria si” mas alla de los supuestos mas favorables. Por
el contrario, un escenario optimista explicito ayuda a definir el limi-
te superior de los rendimientos potenciales. Estos escenarios son
fundamentales para una gestion de riesgos robusta y una toma de
decisiones informada. Permiten a los interesados comprender el
espectro completo de resultados potenciales, no solo el idealizado,
lo que permite una planificacion estratégica y esfuerzos de mitiga-
cidn de riesgos mas efectivos.

4.4. Tabla: Supuestos y Parametros para Escenarios de
Valoracion

Para delinear y comparar claramente los supuestos econdmicos es-
pecificos y los parametros numéricos que definen cada escenario
alternativo (Base, Optimista, Pesimista), se presenta la siguiente
tabla. Esta tabla hara que el analisis de sensibilidad sea transpa-
rente y reproducible.

Refieja el valor fundamental
alcanzado.

$1.00 $1.10 $0.90

Velocidad de maduracién

12 meses 9 meses 18 meses del valor fundamental.

Limite superior del valor de

$1.38 $1.50 $1.10 a prima.

0.05 (factor sin, menos
pronunciado)

Volatilidad inicial y

0.1 (factor sin) aceptacion del mercado.

0.2 (factor sin, mas pronunciado)

Punto de inflexion del

Mes 12 Mes 9 Mes 18 )
mercado y validacion.

Aumento del 10% en costos / Impacto de condiciones

QA (implEiamenslesaie) Aol [re=l) ion del 5% en ingresos operativas adversas.

Esta tabla permite una presentacion precisa y concisa de como se
varian los diferentes supuestos econémicos (por ejemplo, tasas de
crecimiento, limites asintdticos, momento de los eventos) en los es-
cenarios optimista, pesimista y base. Apoya directamente el anali-
sis de sensibilidad al ilustrar cdmo los cambios en estas entradas
conducen a diferentes resultados proyectados para el modelo PDA.
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Esta transparencia es crucial para que los interesados comprendan
los impulsores de la variabilidad del valor y realicen sus propios
analisis de “qué pasaria si”, haciendo que el modelo sea mas ro-
busto y accionable.

5. Comparativa de Modelos: Pesimista vs. Optimista

Esta seccion profundiza en las implicaciones filosdficas y practicas
de los criterios optimistas y pesimistas en la valoracion financiera,
comparando sus caracteristicas y analizando como el valor proyec-
tado del modelo PDA se comporta bajo estas mentalidades con-
trastantes.

5.1. Caracteristicas y Légica del Criterio Optimista (Maximax)

El criterio optimista, también conocido como “maximax”, se ca-
racteriza por elegir “la alternativa con el mejor resultado posible
aunque implique mayores riesgos”. Este enfoque implica maximizar
el resultado maximo, o seleccionar el resultado mas alto posible
entre los mejores resultados de cada alternativa. Un inversor opti-
mista es “esperanzado y confiado en que las cosas saldran mejor”.
A menudo estan dispuestos a asumir mayores riesgos en pos de
las mayores ganancias potenciales, creyendo que se materializaran
condiciones favorables. Son “menos propensos a rendirse después
de un revés, ya que toman cada escenario como una oportunidad
de aprendizaje”.

Si bien el optimismo puede ser un motor poderoso para la inno-
vacion, la entrada al mercado vy la busqueda de empresas de alto
crecimiento, depender exclusivamente del criterio maximax en la
valoracion financiera puede llevar a riesgos significativos no mi-
tigados. La “critica” explicita en destaca el peligro principal: si las
condiciones mas favorables no se materializan, las pérdidas reales
pueden ser “elevadas”. Esto indica un punto ciego fundamental con
respecto a la proteccion a la baja y la preparacidn para el riesgo,
lo que podria llevar a una sobrevaloracidén de activos o proyectos
al subestimar la probabilidad de resultados adversos. Por lo tanto,
el informe debe equilibrar los beneficios potenciales de una pers-
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pectiva optimista (por ejemplo, impulsar el crecimiento, aprovechar
oportunidades) con una clara advertencia sobre sus riesgos inhe-
rentes, enfatizando la necesidad de estrategias robustas de mitiga-
cion de riesgos y planificacion de escenarios para contrarrestar el
optimismo desmedido.

5.2. Caracteristicas y Légica del Criterio Pesimista

En contraste, un inversor pesimista “siempre tiene en cuenta la po-
sibilidad del peor resultado”. Este enfoque enfatiza la aversidn al
riesgo y la preparacion para condiciones adversas. Los pesimistas
se caracterizan por una preferencia por el conocimiento exhaustivo,
actuando solo cuando existe un esquema claro de lo que implica,
y arriesgando solo lo que estan dispuestos a perder. Entienden la
naturaleza ciclica de los mercados (“las industrias siempre expe-
rimentaran caidas”) y, por lo tanto, abogan por la diversificacion
como una estrategia clave para reducir la exposicion al riesgo.

Si bien un pesimismo excesivo podria llevar a la pérdida de oportu-
nidades debido al miedo, los principios fundamentales del enfoque
pesimista son cruciales para la estabilidad financiera y la resiliencia
a largo plazo. Al centrarse en la proteccidn a la baja, la debida di-
ligencia exhaustiva y la diversificacion, actua como un contrapeso
vital al optimismo puro. Esta mentalidad promueve la preparacion
para condiciones adversas del mercado (como un “mercado bajis-
ta”), asegurando que las empresas se emprendan con una com-
prension clara de las pérdidas potenciales y con estrategias imple-
mentadas para mitigarlas. El dicho “Un pesimista es un optimista
con experiencia” sugiere que este enfoque incorpora las lec-
ciones aprendidas de fracasos pasados, lo que lleva a estrategias
mas robustas y sostenibles.
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MODELO FINAL DE VALORACION DEL PESO DIGITAL ARGENTINO

(O Cotizacin de Mercado (Real - Cy portefa) () Colizacén Programada BFA (Economia rea - ProDeNa)

s0.80

Valor del PDA (USD)

5040
5020

000
Inico s 12l voops 009 18 24(+018) EY 36 (+028) 2 8(038)
Meses desde Implementacién

Mecénica financiera: Ambas cotizaciones f
por debajo de la programada. Post-canje, la

en de $0.00 USD en el momento inicial. Durante el primer afio, la cotizacion de mercado se mantiene
ima de ganancia crece sostenidamente por la confianza generada

Economia real: La economia productiva opdill con el valor nominal estable ($1 USD) a través de ProDeNa (Proyecto Desarrollo Nacional),

manteniendo estabilidad operativa.

[ Cotizacicn de Mercado (Precio real de venta) [} Cotizacion Programada BFA (Valor nominai)

u 90000120700 0r €
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s0.40

Mecanica post-mes 12: Los poseedores del peso digital argentino esperan obtener ganancias por
encima del valor nominal ($1 USD). Esto genera que la cotizacién de mercado se mantenga siempre
por encima de la cotizacién programada, creando un diferencial de ganancia que aumenta con el
tiempo hasta el evento de quema.

50.00

El informe debe abogar firmemente por la integracion del analisis
pesimista en el marco de valoracion. Este enfoque proporciona una
verificacidn de la realidad necesaria, asegurando que las proyeccio-
nes del modelo se sometan a pruebas de estrés contra condiciones
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desfavorables, lo que lleva a decisiones financieras mas informa-
das y resilientes.

5.3. Implicaciones de la Mentalidad Optimista/Pesimista en la
Valoracion y Toma de Decisiones

La interaccion entre las mentalidades optimista y pesimista no es
meramente una cuestidon de psicologia individual del inversor; tiene
implicaciones profundas y directas para las finanzas corporativas,
la valoracion de activos y las decisiones estratégicas de inversion.

e Optimismo Gerencial: Puede conducir a una asignacion inefi-
ciente de capital. Los gerentes optimistas pueden “creer que
los mercados de capitales subvaloran los valores de riesgo de
suempresa”, lo que podria llevarlos a “rechazar proyectos con
valor presente neto positivo que deben financiarse externa-
mente” debido a los altos costos percibidos (subinversién).®
Por el contrario, pueden “sobrevalorar sus propios proyectos
corporativos” e “invertir en proyectos con valor presente neto
negativo” (sobreinversidn).®

e Enfoque Equilibrado: El inversor éptimo “combina las dos
perspectivas”.® Esta combinacion permite la resiliencia y la
paciencia para superar las recesiones del mercado (como un
mercado bajista) mientras se mantiene la esperanza de que
las condiciones eventualmente mejoren.® Reconoce que “la
rigueza se construye sobre lo que se ahorra mas que sobre
lo que se gana”, lo que implica que proteger el capital de la
exposicion es tan critico como generar rendimientos.®

El optimismo desmedido, como se detalla en 8, puede conducir
a importantes escollos financieros: renunciar a oportunidades de
financiacidon externa rentables o, peor aun, invertir en proyectos
que destruyen valor debido a una percepcién inflada de su valor
presente neto. Por el contrario, un pesimismo excesivo puede con-
ducir a la paralisis y a la pérdida de oportunidades, ya que un inver-
sor podria “mantenerse completamente al margen del mercado”.6
La necesidad, por lo tanto, es ir mas alla de una perspectiva uUnica.
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Una perspectiva sintetizada, que combine el optimismo con el pe-
simismo, asegura que el modelo de valoracion considere tanto el
potencial alcista como los riesgos a la baja. Esta visidon equilibra-
da permite una evaluacion mas realista del valor del modelo PDA,
lo que permite a los tomadores de decisiones identificar tanto las
oportunidades como los riesgos ocultos, y desarrollar estrategias
que aseguren la preservaciéon de la riqueza a largo plazo. Por lo
tanto, el informe debe abogar firmemente por que el “Modelo Op-
timizado de Valoracién del PDA” se evalte dentro de un marco que
considere explicitamente estos sesgos psicoldgicos y estratégicos.
Esto significa ir mas alla de la proyeccion implicitamente optimista
de la animacion actual hacia un analisis de multiples escenarios
que proporcione una vision integral y equilibrada para una toma de
decisiones robusta.

VALORACION DE TOKENS SEGUN BLOCKCHAIN BFA

[——] cotizacién de Mercado ¥ > > "1 Cotizacién Programada por Trazabilidad BFA
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La cotizacion programada refieja un acuerdo de valor que sigue reglas de trazabilidad y cumplimiento. El mercado puede variar, pero la estructura BFA garantiza predictibilidad. Tras
alcanzar $TUSD a los 12 meses, ta cotizacion nominal se mantiene hasta el evento de quema (burn).

LIQUIDACION DE EXPORTACIONES: COTIZACION INICIAL VS COTIZACION PREESTABLECIDA

[ Cotizacitn Inicial Colizacion Preestablecida
09
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MODELO DE OPTIMISMO INICIAL DEL PDA - ProDeNa

Fase 1: Optimisme Inicia

Fase 2: Convergencia N Fase 3: Consolidacién Premium
= porteria) () Cotiza roDeNa)

I_,C(‘,z

5%
1
2
S s
=
=
-l
5 3060
=
0 I
&
220
0.00
i Méx optimismo 2 (Can) 15 18 2 0 £ a2 43
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Programado BFA Prima Inicial Prima Estructural
Valor nominal estable en $1.00 USD para A=a(l-e"Br)) +y(112) Funcién exponencial estabilizada: A=0.38 - (1-
transacciones reguladas a=0.35, B=0.25,y=018 e*-0.12-(+12))

5.4. Analisis Comparativo del Comportamiento del Valor Pro-
yectado bajo Escenarios Optimistas y Pesimistas

Esta seccidn ilustrard concretamente el impacto de los supuestos
optimistas y pesimistas (definidos en la Seccién 4.3) en el valor
proyectado del modelo PDA.

El andlisis mostrara como las lineas “Economia Real” y “Prima Es-
tructural” se desviarian del caso base en cada escenario, lo que
llevaria a un rango de valores combinados potenciales durante el
periodo de 48 meses.

e Escenario Optimista: Demostrara un aumento inicial mas
rapido para ambos componentes, un punto de convergencia
potencialmente mas alto en el Mes 12 (si se ajusta) y un valor
asintotico significativamente mas alto para la “Prima Estruc-
tural”, lo que refleja un entorno de mercado y operativo en el
mejor de los casos.
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Simulador de Valoracién de Tokens BFA

Panel de Control Valoracién del Token

Valor inicial de mercado (USD)

Confianza del mercado (%)

Volatilidad del mercado (%)

Nivel de respaldo (%)

Valor del Token (USD)

Mes del evento de quema
7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 2 23
Mes

@ Cotizacion de Mercado @ Cotizacién Programada por Trazabilidad BFA

Resultados

Valor fnal programado Valor final de mercado
$1.00 $1.00

Prima final Volatiidad media
0.00% 10.49%

Mensuales
VALOR PROGRAMADO (USD) VALOR DE MERCADO (USD) PRIMA DE MERCADO (%)
0.0000 0.2000
00833 02775
0.1667

02500
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e Escenario Pesimista: Ilustrara un crecimiento mas lento, una
caida inicial mas pronunciada para la “Prima Estructural”, un
punto de convergencia mas bajo o retrasado en el Mes 12,y
un valor asintdtico significativamente reducido (o incluso ne-
gativo), lo que destaca los riesgos a la baja y la vulnerabilidad
del modelo a condiciones adversas.

Comparacién de Escenarios Produccién vs Emision
14
12

8 10

S 03

[

gcu

02 wliee”

]
0123 456789101 12131W11%171819202 01234567809 10MNRNBUIBBITBN0202232
ez Wes

@ Escenario Actual @ Escenario Base @ Produccién @ Emisicn

Informacién del Simulador

Este simulador modea la valoracion de tokens segin la blockchain BFA, donde la cotizacion programada refleja un acuerdo de valor que sigue reglas de trazabilidad y
cumplimiento. El mercado puede variar, pero Ia estructura BFA garantiza predictibilidad.

Nota: Tras alcanzar $1 USD a los 12 meses, la cotizacién nominal se mantiene hasta el evento de quema (burn), Gue puede afectar significativamente el valor de mercado.

Al comparar el valor proyectado en los escenarios base, optimista
y pesimista, el informe cuantificara eficazmente el rango de resul-
tados potenciales y demostrara explicitamente la sensibilidad del
modelo a sus supuestos subyacentes clave. Una amplia dispersion
entre las curvas optimista y pesimista indica una alta sensibilidad a
los cambios en las entradas y un riesgo/oportunidad inherente sig-
nificativo. Por el contrario, una dispersién estrecha sugeriria un ac-
tivo subyacente mas robusto o menos volatil. Esta comparacion va
mas alla de una discusidn cualitativa del optimismo y el pesimismo
para una evaluacion concreta y basada en datos del perfil de riesgo
y recompensa del modelo, haciendo tangibles los conceptos abs-
tractos. Este analisis comparativo es fundamental para el estudio
de sensibilidad requerido. Proporciona a los interesados una com-
prension clara, visual y cuantitativa del perfil de riesgo del modelo,
la variabilidad potencial de los rendimientos y la importancia de los
supuestos econémicos y de mercado iniciales.
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6. Evolucion del Valor Proyectado y Recomendaciones de Vi-
sualizacién

Esta seccidn abordara la solicitud del usuario de una linea de tiem-
po del valor proyectado y proporcionard recomendaciones practi-
cas para transformar la animacion dindmica en infografias estaticas
y modelos de datos interactivos mas utiles analiticamente.

6.1. Linea de Tiempo de la Evolucién del Valor Proyectado

Para proporcionar una representacion visual clara y estatica de la
evolucién del valor proyectado del modelo PDA durante el periodo
de 48 meses, destacando las fases y eventos clave, se propone
la inclusidn de una linea de tiempo. Esta aborda directamente la
solicitud explicita del usuario y sirve como una vista estatica funda-
mental del resultado del modelo.

Esta linea de tiempo se presentaria como un grafico de lineas con
el eje X representando el tiempo en meses (de O a 48) y el eje
Y mostrando el valor (USD), con un rango de 0 a 1.5. Las lineas
incluirian la Linea Verde (“Economia Real”) y la Linea Azul (“Pri-
ma Estructural”), y opcionalmente, una linea de valor combinado si
el modelo implica un valor aditivo. Se incluirian anotaciones claras
para marcar las fases (Fase 1: Inicio, Fase 2: Transicion, Fase 3: Con-
solidacidon) y sus respectivas duraciones. El “Evento Canje” en el
Mes 12 se resaltaria prominentemente. Ademas, se indicarian los
valores clave, como el punto de convergencia de $1.00 y el valor
asintdtico de $1.38.

La linea de tiempo proporciona una vision general estatica y facil-
mente accesible de la trayectoria del valor proyectado del modelo,
lo que facilita la identificacidon de hitos clave, puntos de inflexidon
y la tendencia general sin necesidad de reproducir una animacion.
Cumple directamente un requisito central del usuario y mejora
significativamente la utilidad analitica del informe al permitir una
comprension visual inmediata y un escrutinio detallado del resul-
tado del modelo.
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6.2. Sugerencias para la Conversion a Infografico Estatico

Transformar la animacidon dinamica en infografias estaticas efecti-
vas requiere una cuidadosa consideracion de la jerarquia de la in-
formacién y la claridad visual.

Grafico Consolidado: Presentar las lineas verde y azul (y po-
tencialmente una linea de valor combinado) en un solo grafi-
co claramente etiquetado.

Anotaciones Estratégicas: En lugar de cuadros de texto ani-
mados, integrar las etiquetas de “Fase”, el valor estable de
la “Economia Real”, la formula de la “Prima Estructural” y los
detalles del “Evento Canje” como anotaciones estaticas direc-
tamente en el grafico o adyacentes a él. Utilizar llamadas o
areas sombreadas para las fases.

Prominencia de la Férmula: Mostrar las formulas clave para
la “Prima Estructural” de manera prominente, ya sea dentro
del area del grafico o en una leyenda/barra lateral dedicada.

Consistencia de Color: Mantener la codificacidon de colores
verde y azul distintiva para las lineas para asegurar un reco-
nocimiento inmediato.

Puntos de Datos Clave: Marcar y etiquetar claramente los
valores en puntos criticos, como la convergencia de $1.00 en
el Mes 12 y el valor asintdtico de $1.38 para la linea azul.

Superposicion de Escenarios (Infografia Avanzada): Para
una infografia estatica mas sofisticada, considerar superpo-
ner los escenarios Base, Optimista y Pesimista (de la Seccion
4) en el mismo grafico, utilizando diferentes estilos de linea
o tonos para ilustrar el rango de resultados potenciales y la
sensibilidad del modelo.

Una animacion sobresale en contar una historia o mostrar una
progresion, pero intrinsecamente limita el escrutinio detallado y
la comparacién directa de puntos de datos especificos. Una info-
grafia estatica, por el contrario, permite la visualizacidon simultanea
de toda la informacion critica (curvas, etiquetas, férmulas, valores
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clave). Esto permite la comparacion inmediata de diferentes com-
ponentes de valor, una identificacién mas facil de tendencias y la
capacidad de examinar cifras precisas sin restricciones temporales.
Ademas, la capacidad de superponer multiples escenarios (como
se sugiere) en un solo grafico estatico proporciona una herramienta
visual poderosa para el analisis de sensibilidad, transformando la
presentacidon de una narrativa en una herramienta analitica robusta.
Las sugerencias para infografias estaticas deben priorizar la clari-
dad analitica, la densidad de informacion y la facilidad de compara-
cidn, asegurando que el visual sirva como una herramienta efectiva
de apoyo a la decisidon en lugar de una mera animacion ilustrativa.

6.3. Propuesta para un Modelo de Datos en Excel o Presenta-
cion Interactiva

Traducir la dindmica del modelo PDA a un modelo de Excel ma-
nipulable o una presentacién interactiva (por ejemplo, utilizando
Tableau o Power Bl) es crucial para permitir un analisis de sensibi-
lidad dindamico y una planificacién de escenarios.

Estructura del Modelo de Datos en Excel:
e Hoja de Entrada: Una hoja dedicada para todos los supues-
tos y parametros clave. Esto incluiria:

- Linea Verde: Valor objetivo ($1.00), tiempo para alcanzar el
objetivo (12 meses).

- Linea Azul: Factor de caida inicial (0.1), valor asintdtico
($1.38), constante de decaimiento exponencial (0.1).

- General: Periodo de proyeccién total (48 meses), incre-
mento mensual.
e Hoja de Calculo: Esta hoja realizaria los calculos mes a mes
para ambos componentes de valor:
- Columna A: Mes (0-48).

- Columna B: Valor de la Economia Real (Linea Verde):
Formula basada en Sl(Mes<=12, (Mes/12)*1, 1).

- Columna C: Valor de la Prima Estructural (Linea
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Azul): Féormula basada en Sl(Mes<=12, MAX(0, MIN(1,
(Mes/12)*1 - 0.1*SENO(PI()*Mes/12))), 1.38 - 0.38*EX-
P(-0.1*(Mes-12))).

- Columna D: Valor Combinado (Opcional): Suma u otra
agregacion de las lineas Verde y Azul.

e Hoja de Salida/Panel de Control: Una interfaz facil de usar
con:

- Gréficos Interactivos: Graficos de lineas que muestran la
“Economia Real”, la “Prima Estructural” y el valor combi-
nado.

- Visualizacién de Métricas Clave: Visualizacion dindmica
de los valores en el Mes 12 (Evento Canje) y el Mes 48.

- Seleccidon de Escenario: Menus desplegables o conmuta-
dores para cambiar entre los escenarios Base, Optimista y
Pesimista, actualizando dinamicamente los graficos y las
métricas en funcidn de los parametros definidos en la Hoja
de Entrada.

Caracteristicas de la Presentacién Interactiva (por ejemplo, Ta-
bleau, Power Bl):

e Filtros/Deslizadores Dinamicos: Permitir a los usuarios ajus-
tar los supuestos clave (por ejemplo, el valor asintdtico de la
Prima Estructural, la constante de decaimiento, el momento
del Evento Canje) en tiempo real para observar el impacto
inmediato en las curvas proyectadas.

¢ Informacion sobre Herramientas y Desgloses: Proporcionar
informacion detallada al pasar el cursor (por ejemplo, valor
exacto en un mes especifico, formula subyacente) y permitir
una exploracion mas profunda de los puntos de datos.

e Comparacion de Escenarios: Permitir la comparacién lado a
lado o superpuesta de diferentes escenarios con claras dis-
tinciones visuales.

¢ Indicadores Clave de Rendimiento (KPI): Visualizacién pro-
minente de valores criticos en el Mes 12 y el Mes 48, junto
con los cambios porcentuales entre escenarios.

111



MATIAS PEREZ MANGHI

Un modelo interactivo, sin embargo, permite al usuario realizar
su propio analisis de sensibilidad en tiempo real. Al permitir a los
usuarios modificar dinamicamente los supuestos clave (por ejem-
plo, el limite asintdtico de la “Prima Estructural” o la constante de
decaimiento en su férmula), pueden ver inmediatamente el impac-
to en las curvas de valor proyectado. Esto permite a los usuarios
realizar andlisis de “qué pasaria si”, probar sus propias hipdtesis y
obtener una comprension mucho mas profunda e intuitiva del com-
portamiento del modelo bajo diversas condiciones. Esta capacidad
es fundamental para una toma de decisiones financieras robusta,
la gestidn de riesgos vy la exploracion de la gama completa de re-
sultados potenciales mas alld de los escenarios predefinidos. La
propuesta debe enfatizar que esta herramienta interactiva trans-
forma el modelo de una proyeccidon estatica en un activo analitico
poderoso y manipulable, satisfaciendo directamente la necesidad
del usuario de un estudio de sensibilidad integral y fomentando
una planificacidn estratégica mas informada.

7. Conclusiones y Recomendaciones Estratégicas
7.1. Sintesis de los Hallazgos Clave

El “Modelo Optimizado de Valoracion del PDA - PRODENA” ilustra
eficazmente la evolucion del valor a través de dos componentes
distintos: una linea base estable de “Economia Real” y una “Pri-
ma Estructural” dindmica. EL “Evento Canje” en el Mes 12 se iden-
tifica como un punto de inflexidn critico del mercado, que significa
una validacion de la “Prima Estructural” y una transicion a una fase
de consolidacidn a largo plazo. El modelo actual, si bien es cla-
ro, conlleva un optimismo inherente en sus proyecciones suaves
y deterministas, lo que requiere un analisis robusto de multiples
escenarios para tener en cuenta las incertidumbres del mundo real.
La distincion entre “canje” (no dilutivo, acciones de autocartera) y
“conversidn” (dilutivo, nuevas acciones) es crucial para comprender
las implicaciones financieras del “Evento Canje”.
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7.2. Recomendaciones para la Mejora del Modelo y la Gestion
de Riesgos

Para mejorar la robustez del modelo PDA vy su utilidad en la toma
de decisiones financieras, se ofrecen las siguientes recomendacio-
nes estratégicas:

e Refinamiento del Modelo: Incorporar elementos estocasti-
cos, como distribuciones de probabilidad para los parametros
clave y simulaciones de Monte Carlo, en lugar de curvas fijas.
Esto reflejaria mejor las incertidumbres inherentes del mer-
cado y operativas, proporcionando un rango mas realista de
resultados potenciales.

e Gestion de Riesgos Mejorada: Implementar un monitoreo
continuo de los supuestos clave, particularmente aquellos
que impulsan la “Prima Estructural” (aceptaciéon del merca-
do, panorama competitivo). Someter regularmente el modelo
a pruebas de estrés contra escenarios pesimistas extremos
para comprender las exposiciones al peor de los casos y de-
sarrollar planes de contingencia. Las estrategias de diversifi-
cacion deben considerarse para mitigar el riesgo general de
la cartera.

e Mejora de la Comunicacién y la Transparencia: Utilizar las
infografias estaticas propuestas y el modelo interactivo de
Excel/panel de control para comunicar la dinamica del mode-
lo y el perfil de riesgo de manera mas efectiva y transparen-
te a los interesados. Esto permite una mayor participacion y
comprension mas alla de una animacion lineal.

e Aclaracion del Mecanismo de Canje: Para una transparencia
completa y una evaluacion de riesgos precisa, aclarar explici-
tamente si el “Evento Canje” implica acciones de autocartera
(“canje”) o la emisidn de nuevas acciones (“conversidon”). Esta
distincidon tiene implicaciones significativas para la dilucion de
los accionistas vy, por lo tanto, para el valor a largo plazo del
PDA.
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TIPOS DE MODELOS Y ALGORITMOS DE SIMULACION
SBA + PRODENA 2025

1. Modelos de simulacidon

Es un modelo de simulacion basado en reglas simples (rule-based),
hibrido determinista-estocastico, NO econométrico.
1. ¢Lineal o No Lineal?
e Mayormente lineal con elementos no lineales:

- Lasinversiones usan multiplicadores constantes (ej: pro-
duccién x 1.10)

- Tiene no-linealidades por:
* Compounding temporal (crecimiento compuesto)
* Limites (capacidad maxima 100%, valores minimos)

2. ;Determinista o Estocastico?
e Hibrido:
- Determinista: Tus acciones (inversiones) tienen efectos
fijos predecibles
- Estocastico: La evolucion temporal incluye ruido alea-
torio (x5%)
3. (Es Econométrico?
e NO. No usa regresiones estadisticas ni parametros estima-
dos de datos reales

e Usa coeficientes fijos y reglas ad hoc (definidas arbitraria-
mente)

e Es mas bien un modelo de simulacidon educativo/demos-
trativo

4. Férmulas Especificas:
Inversiones (deterministas):
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Vaca Muerta:

e Capacidad = min(100, capacidad + 5)
e Petréleo x 1.10 (+10%)

e Gas x 1.10 (+10%)

e Reservas USD + $2.5B

Litio:

e Produccién x 1.15 (+15%)

e Reservas USD + $3.5B

Evolucién temporal (estocastica):

randomFactor = 0.95 + Math.random() x 0.1 (rango: 0.95 a
1.05) PIB: PIB x (1 + tasaCrecimiento%) x randomFactor

Inflacidn: max(0, inflacion + cambiolnflacidn x randomFactor)
Produccion: produccion x (1 + incremento%) x randomFactor
Capacidad: min(100, capacidad + 0.5 x incremento x rando-
mFactor) Reservas USD: reservas + random(-0.25, 0.25)

PDA circulacion: PDA x (1 + tasaEmision%/30) diario

Ingresos estimados (lineales):
Ingresos = 0.15 x petrdleo + 0.12 x gas (en miles de millones/
ano)
Proyecciones en Graficos:
e No son forecasts econométricos
e Son trayectorias estilizadas que escalan valores actuales
con factores fijos:
- PDA: progresa de 40% a 100% del valor actual
- ARS: progresa de 85% a 100% del valor actual

Para la presentacion debo decir:
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nista-estocastico. Las acciones del jugador tienen efectos
deterministas con multiplicadores fijos, mientras que la
evolucién temporal incluye ruido aleatorio de +5% para
simular volatilidad econdmica. No es un modelo eco-
nométrico con parametros estimados de datos reales,
sino una herramienta educativa que demuestra conceptos
del Sistema Bimonetario Argentino (SBA) mediante re-
laciones econdmicas simplificadas y coeficientes ad hoc.”

2. Algoritmos de los modelos de simulacién

Explico detalladamente el algoritmo que se utilizé para desarrollar
esta simulacion:

Estructura del Algoritmo Principal

1. Modelo de Simulacidn Iterativa

Math.min(afioActual, afiosSimulacion); afio++)

2. Variables de Estado Inicial

Q-

C reservas

et pesoDigitalCirculacion = @;

t pesolradicionalCirculacion = 1
t deuda =

et empleo
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Férmulas Matematicas del Algoritmo

a) Calculo de Ingresos por Exportaciones

const ingresosExportacion = 5 + (afio * 2) * factorProduccion * factorExportacion;

Base: 5 mil millones USD iniciales
Crecimiento anual: 2 mil millones por afno
Multiplicadores: Produccion x Exportaciones

b) Emision de Peso Digital

st emisionPesoDigital = ingresosExportacion * factorAdopcion;

pesoDigitalCirculacion += emisionPesoDigital;

El Peso Digital se respalda directamente con los ingresos por
exportaciones

La adopcién determina qué porcentaje se convierte a Peso
Digital

c) Calculo del Crecimiento del PBI

ecimientoPBI = (inversionEnProdena / 18@) * 3 + (factorAdopcion * 2) - (inflacion / 10@);

pbi *= (1 + crecimientoPBI /

Factor PRODENA: Cada punto de inversidon genera 3% de
crecimiento

Factor Adopcion: Cada punto de adopcién genera 2% adicio-
nal

Penalizacidn por inflacion: Resta el impacto inflacionario
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d) Reduccion de la Inflacion

const crecimientoPBI = (inversionEnProdena / 10@) * 3 + (factorAdopcion * 2) (inflacion / 100);

pbi *= (1 + crecimientoPBI / 100);

Efecto estabilizador: Mayor adopcion reduce inflacidn
Efecto multiplicador temporal: Se intensifica con el tiempo
Piso minimo: La inflacidon no baja del 5%

e) Gestidn de Reservas y Deuda

reservas += ingresosExportacion * (1 - factorAdopcion);
deuda -= ingresosExportacion *

deuda = Math.max(®, deuda);

Las reservas crecen con el excedente no convertido a Peso
Digital EL 20% de los ingresos se destina a pago de deuda.

Ldgica de Retroalimentacion
Sistema de Factores Multiplicadores:

factorProduccion = produccionPetroleo / 1

tactorExportacion = exportaciones /

factorAdopcion = adopcionPesoDigital /

t factorInversion = inversionProdena / 16
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Algoritmo de Visualizacion en Tiempo Real
Actualizacion Progresiva:

const intervalld = setInterval(() => {
setAfioActual (prevAfio => {

const nuevoAfio = prevAno + 1;

if (nuevoAfio > afiosSimulacion) {

clearInterval(intervalld);
setSimulacionCompletada(true);
return prevAfo;
1
J
return nuevoAio;
1Y -
J ))

}, 1000);

Interconexiones del Sistema
El algoritmo modela las siguientes relaciones:

1. Produccién — Ingresos — Emision monetaria
Inversién PRODENA — Crecimiento PBI
Adopcién Peso Digital — Reduccién inflacién

Exportaciones — Fortalecimiento reservas

o &~ W N

Ingresos — Reduccion deuda externa

Pardmetros de Control
El algoritmo permite ajustar:

1. Produccion de petréleo: 0-100% de capacidad

2. Nivel de exportaciones: 0-100% de la produccion
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3. Adopcidn del Peso Digital: 0-100% de transacciones
4. Inversién en PRODENA: 0-100% de ingresos

5. Duracién: 1-20 afos

Caracteristicas del Modelo

Deterministico: No incluye variables aleatorias
Progresivo: Los efectos se acumulan ano tras ano
Interactivo: Permite ajustes en tiempo real
Educativo: Simplificado para comprension general

Economia real vs economia financiera - metodologia del modelo

a)

b)

c)

Tipo de Modelo

Deterministico: Sin variables aleatorias

Discreto: Simulacion mes a mes

Lineal: Relaciones proporcionales simples
Educativo: Simplificado para demostrar conceptos

Supuestos del Modelo

Relacién lineal entre variables
Coeficientes fijos en el tiempo

No hay shocks externos

Equilibrio automatico de mercados
Comportamiento predecible de agentes

Limitaciones

No incluye: Variables externas, ciclos econémicos, politicas
especificas

Simplifica: Relaciones complejas en férmulas lineales

No considera: Expectativas, inercia inflacionaria, fricciones

Validacién de datos

Los datos NO provienen de:
Bancos centrales oficiales Institutos estadisticos
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APls de datos econdmicos reales
Bases de datos histéricas

Los datos Si son:

Parametros sintéticos calibrados empiricamente
Valores ilustrativos para demostrar conceptos
Simulaciones tedricas basadas en literatura econémica
Herramienta pedagdgica no predictiva

Conclusidn sobre las fuentes

Este simulador NO utiliza Unicamente datos reales sino que:
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Emplea valores ilustrativos para Argentina a partir de datos
reales Usa coeficientes tedricos de relaciones econdmicas

Se basa en supuestos de Matias Pérez Manghi
Es una herramienta educativa, no un modelo econométrico

La simulacion es conceptual y busca demostrar las relaciones
tedricas entre economia real y financiera, mas que predecir
valores especificos de la economia argentina.



VALORACION DE TOKENS
SBA + PRODENA 2025

1. Introduccidn

La creciente adopcién de tokens digitales y criptomonedas ha im-
pulsado la necesidad de herramientas de simulacién y valoracion
que permitan a los usuarios comprender el valor real de estos ac-
tivos. En particular, la Agenda Fintech Bali (BFA) ofrece un marco
de referencia regulatorio para muchos de estos instrumentos, es-
pecialmente en el ambito de los activos no respaldados por acti-
vos fisicos o financieros. En este contexto, la implementacidn de un
simulador de valoracion de tokens BFA en PowerPoint se presenta
como una solucion innovadora y accesible para educadores, inver-
sores y profesionales del sector.

Este articulo explora el proceso de creacidon de un simulador in-
teractivo de valoracion de tokens utilizando PowerPoint. Se abor-
daran desde metodologias basicas—como la implementacion de
hipervinculos y botones de accidn—hasta técnicas avanzadas,
incluyendo la programaciéon con VBA para capturar entradas del
usuario, realizar calculos en tiempo real y, en algunos casos, in-
tegrar modelos desarrollados en Excel. La finalidad es proporcio-
nar una guia completa que combine teoria, ejemplos practicos y
recomendaciones para optimizar la experiencia y funcionalidad del
simulador.

2. Fundamentos de la Valoracién de Tokens y la Agenda Fin-
tech Bali (BFA)

Antes de abordar la implementacion técnica en PowerPoint, es
fundamental comprender los conceptos clave relacionados con la
valoracion de tokens y el marco regulatorio de la Agenda Fintech
Bali (BFA).
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2.1. Valoracién de Tokens

Los tokens digitales, especialmente aquellos que no estan respal-
dados por activos fisicos, se valoran mediante diferentes metodo-
logias financieras. Entre ellos se pueden mencionar:

¢ Flujo de Caja Descontado (DCF): Una técnica que toma en
cuenta los ingresos futuros proyectados y los descuenta a un
valor presente.

e Multiplicadores del Mercado: Utilizacion de comparables de
mercado para establecer valores relativos entre tokens.

e Modelos Basados en Dividendos o Recompensas: Aplica-
dos en casos de tokens que distribuyen recompensas o divi-
dendos a sus tenedores.

Estas metodologias deben adaptarse al entorno especifico de las
criptomonedas, donde la volatilidad y la incertidumbre del merca-
do juegan un papel relevante.

2.2. La Agenda Fintech Bali (BFA)

La Agenda Fintech Bali, desarrollada conjuntamente por el FMIl y
el Banco Mundial, establece lineamientos y recomendaciones para
la regulacidn de activos digitales y tecnologia financiera. Dentro de
este marco, se destacan aspectos criticos como:

¢ Evaluaciéon Continua de Riesgos: Reconociendo que las con-
diciones de mercado y los avances tecnoldgicos requieren
evaluaciones periddicas.

¢ Proteccién al Consumidor: Asegurar la integridad del merca-
do a través de campanas de educacion y transparencia.

e Coordinacion Intersectorial: Fomentar una regulacién cohe-
rente a través de la colaboracion entre distintas entidades re-
gulatorias vy jurisdiccionales.
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En este sentido, un simulador de valoracidn de tokens basado en la
BFA no solo ayuda a estimar un valor econdmico, sino que también
sirve como herramienta educativa que ilustra los retos de regular
un mercado tan dinamico. La integracion de estas evaluaciones en
una presentacion interactiva facilita la asimilacion de conceptos
complejos mediante la experimentacion y la retroalimentacién in-
mediata.

3. Herramientas de Interactividad en PowerPoint

PowerPoint no es Unicamente una herramienta para crear presen-
taciones estaticas; a través de diversas funcionalidades se puede
transformar en un entorno interactivo. Existen diversas técnicas
para implementar interactividad, desde hipervinculos basicos hasta
la programacion avanzada con VBA.

3.1. Hipervinculos y Botones de Accion

Los hipervinculos y botones de accidon son herramientas funda-
mentales para transformar una presentacion lineal en una expe-
riencia interactiva. Estas caracteristicas permiten enlazar paginas,
documentos o incluso ejecutar acciones personalizadas, lo cual es
especialmente util en el contexto de un simulador de valoracion de
tokens.

3.1.1 Uso de Hipervinculos

Los hipervinculos en PowerPoint se pueden aplicar a textos, ima-
genes y formas. Al hacer clic en estos elementos, el usuario puede
navegar a diferentes diapositivas dentro de la misma presentacion,
a documentos externos o a sitios web. Por ejemplo, un botdn con
la etiqueta “Método DCF” podria estar vinculado a una diapositiva
que explica en detalle este método.

Pasos basicos para insertar un hipervinculo:

e Seleccionar el elemento deseado.
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e Hacer clic derecho y elegir “Hipervinculo” o utilizar la pestafia
“Insertar” y seleccionar “Vinculo”9.

e Especificar el destino, ya sea una diapositiva, una URL o un
archivo.

3.2. Botones de Accidn

Los botones de accién son similares a los hipervinculos, pero permi-
ten asignar comandos especificos o “acciones” que se ejecutan al ha-
cer clic o al pasar el cursor sobre ellos. Esto los hace ideales para di-
rigir al usuario a diferentes secciones de la presentacion o para iniciar
procesos especificos, como reproducir un video o ejecutar un sonido.

Los botones de accidn pueden ser personalizados en apariencia y
funcidn, y su correcta implementacion fortalece la navegacion no
lineal del simulador. Por ejemplo, un botdn “Calcular Valor” puede
dirigirse a la diapositiva que muestra los resultados, o en el caso de
una solucidén avanzada, ejecutar un macro que realice el calculo de
la valoracion.

¢ Visualizaciéon — Tabla Comparativa: Hipervinculos vs. Boto-
nes de Accidn

Funcionalidad

Propésito
Principal

Nivel de
Personalizaciéon

Interactividad

Implementa-
cién Basica

Aplicabilidad
en Simuladores

Hipervinculos

Botones de Accion

Navegacion a otras
diapositivas, archivos
o web

Ejecucion de acciones especi-
ficas (macros, sonido)

Moderado

Alto

Enlace estatico

Enlace dindmico con acciones
y animaciones

Insercién desde la
pestana “Insertar”

Configuracién desde “Accién”
en la pestana “Insertar”

Dirige a secciones de
explicacién o datos

Ejecuta cdlculos o funciones
en tiempo real

Tabla 1: Comparacion entre hipervinculos y botones de accidon en
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Esta tabla destaca la importancia de elegir la herramienta adecua-
da segun el nivel de interactividad deseado en el simulador.

4. Integracion de VBA en PowerPoint para la Simulacion de Va-
loraciéon de Tokens

Si bien los hipervinculos y botones de accidn proporcionan una for-
ma sencilla de crear una experiencia interactiva, para lograr una
simulacidn dinamica y calculos en tiempo real, es necesario incor-
porar Visual Basic for Applications (VBA). Esta herramienta de
programacion permite ampliar las funcionalidades de PowerPoint
y realizar operaciones complejas que van mas alla de la simple na-
vegacion.

4.1. Creacidon de Formularios y Macros para la Captura de Datos

El primer paso para integrar funcionalidad avanzada es activar la
pestana “Desarrollador” en PowerPoint, lo cual posibilita el acceso
al Editor de VBA3. Una vez habilitado, se pueden crear macros vy
formularios que permitan capturar la entrada de datos del usuario
de forma interactiva.

4.1.1 Habilitacion de la Pestana “Desarrollador”
Para habilitar la pestafna “Desarrollador” en PowerPoint:
e Abrir PowerPoint y acceder a “Archivo > Opciones”.

e Seleccionar “Personalizar cinta de opciones” y marcar la casi-
lla “Desarrollador” en el panel derecho.

4.1.2 Creacion de un UserForm para Datos de Entrada

Un UserForm en VBA es una ventana personalizada que recoge da-
tos como, por ejemplo, el nimero de tokens en circulacion, la tasa
de crecimiento, o parametros especificos del modelo de valoracion
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elegido. Dentro del Editor de VBA, se puede crear un formulario
con diversos controles (cuadros de texto, etiquetas, botones).

A modo de ejemplo, se puede desarrollar un formulario que con-
tenga:

e Cuadros de Texto: Para ingresar parametros numéricos (ej.
oferta, ingresos, tasa de crecimiento).

e Botones: Un botdon “Calcular” que, al ser presionado, active
una funcion de calculo.

4.1.3 Incorporacion de Macros

Las macros son secuencias de cédigo en VBA que automatizan ta-
reas. En el simulador, una macro puede encargarse de recoger los
datos ingresados, calcular el valor del token y mostrar el resultado
mediante un cuadro de mensaje o insertandolo dinamicamente en
una diapositiva.

Ejemplo de funcidn de calculo en VBA:

vba
Function CalcularValorToken(Oferta As Double, Ingresos As
Double,
TasaCrecimiento As Double) As Double
‘Ejemplo de calculo usando una aproximacion simple del DCF
CalcularValorToken = (Ingresos * TasaCrecimiento) / Oferta
End Function

Cuando se integra con un UserForm, esta funcion se invoca al pre-
sionar el botdon “Calcular”, procesando la informacion y proporcio-
nando una respuesta inmediata.

4.2. Ejemplos de Cédigo y Funciones de Calculo

El uso de VBA en PowerPoint facilita la implementacion de mode-
los matematicos complejos dentro de un entorno de presentacion.
A continuacidn, se presenta un ejemplo de como se podria estruc-
turar el cédigo para obtener la valoracion de un token:
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vba

Sub EjecutarSimulacionValoracion() Dim Oferta As Double
Dim Ingresos As Double
Dim TasaCrecimiento As Double Dim ValorToken As Double
‘ Supongamos que los valores se ingresan en controles del
UserForm Oferta = CDbl(UserForm1.txtOferta.Value)
Ingresos = CDbl(UserForm1.txtingresos.Value) TasaCrecimien-
to = CDbl(UserForm1.txtTasaCrecimiento.Value)

‘Llamada a la funcién de calculo
ValorToken = CalcularValorToken(Oferta, Ingresos, TasaCreci-
miento)

‘ Mostrar el resultado en un cuadro de mensaje
MsgBox “El valor estimado del token es: “ & Format(ValorToken,
“#,##0.00"), vbInformation, “Resultado de la Simulacion”

End Sub

Este ejemplo ilustra cémo VBA puede transformar una presenta-
cién en una herramienta interactiva que no solo recopila informa-
cidon sino que también realiza calculos financieros en tiempo real,
proporcionando feedback inmediato al usuario.

e Visualizacidon — Diagrama de Flujo: Proceso de Simulacidn en
PowerPoint usando VBA

Inicio: Activar Desarrollador

Crear UserForm para Datos de Entrada

Definir Controles (txtOferta, txtingresos, txtTasaCrecimiento)
Escribir Funcién ‘CalcularValorToken’

Asignar Macro ‘EjecutarSimulacionValoracion’ al Botdn Cal-
cular Ejecutar Macro y Calcular Valor

Mostrar Valor del Token al Usuario

Fin

Diagrama 1: Flujo del proceso de simulacidn de valoracidon de
tokens utilizando VBA en PowerPoint
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5. Integracion con Microsoft Excel para Actualizacion en Tiem-
po Real

Una solucién avanzada para la simulacidn de valoracion de tokens
es la integracidn con Microsoft Excel. Excel, con su robusto entorno
de formulas y modelos financieros, puede complementar Power-
Point al proporcionar calculos complejos de forma dinamica.

5.1. Creacidn del Modelo de Valoracion en Excel

Primero, se desarrolla un modelo financiero en Excel que incluya
todas las variables necesarias para la valoracién del token. Este
modelo puede incorporar:

e Entradas de datos del usuario.

e Formulas para flujo de caja descontado (DCF) o cualquier otra
metodologia seleccionada.

e Tablas dindmicas y graficos que muestren la evolucion del
token en funcién de varios escenarios.

5.2. Automatizacién mediante VBA

Para evitar el tedioso proceso de copiar manualmente graficos o
resultados, se puede utilizar VBA para exportar los dashboards de
Excel a PowerPoint. La idea es que, al actualizar los datos en Ex-
cel, PowerPoint se sincronice y muestre de manera automatica los
resultados.

5.2.1 Cédigo VBA para Exportar Dashboards de Excel

A continuacion, se muestra un ejemplo simplificado de cémo se pue-
de automatizar la transferencia de datos desde Excel a PowerPoint:

vba

Sub ExportarDashboardAPowerPoint() Dim pptApp As Object
Dim pptPresentacion As Object Dim hojaExcel As Worksheet
Dim rangoDashboard As Range
“Inicializar aplicacion PowerPoint
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Set pptApp = CreateObject(“PowerPoint.Application”) pptApp.
Visible = True
* Abrir una presentacion (o crear una nueva)
Set pptPresentacion = pptApp.Presentations.Add * Definir la
hoja y el rango del dashboard en Excel
Set hojaExcel = ThisWorkbook.Worksheets(“Dashboard”) Set
rangoDashboard = hojaExcel.Range(“A1:D20")
‘ Copiar el rango rangoDashboard.Copy
‘ Pegar el rango en una nueva diapositiva de PowerPoint Dim
nuevaDiapositiva As Object
Set nuevaDiapositiva = pptPresentacion.Slides.Add(1, 11) ‘11
= pplLayoutTitleOnly
nuevaDiapositiva.Shapes.Paste
MsgBox “Dashboard exportado correctamente a PowerPoint”,
vbInformation, “Exportacion Completada”

End Sub

Este script ilustra como se puede utilizar VBA para vincular Excel
y PowerPoint, permitiendo que los datos actualizados en Excel se
reflejen rapidamente en la presentacion. Esta integracidn es parti-
cularmente Util cuando se trabaja con modelos complejos que re-
quieren calculos en tiempo real.

e Visualizacion — Tabla de Comparaciéon: Métodos de Imple-
mentacion

Método de

Implementacién

Hipervinculos y
Botones de Accién

VBA Integrado en
PowerPoint

Integracién con
Excel via VBA

Ventajas

Desventajas

Facil de implementar,
sin necesidad de co-
digo

Limitado a navegacién y
acciones predefinidas

Permite célculos en
tiempo real y perso-
nalizacién

Requiere conocimientos
en VBA, compatibilidad
limitada

Alta capacidad de
calculo y actualizacién
dindmica

Dependencia de Excel y
problemas potenciales
de seguridad

Tabla 2: Comparacion de métodos para implementar un simulador

interactivo en PowerPoint
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Esta tabla ayuda a evaluar cudl es la mejor estrategia en funcién de
la complejidad del simulador y del nivel de interactividad deseado.

6. Desafios y Consideraciones de Seguridad en la Automatiza-
cion
La implementacion de simuladores interactivos en PowerPoint, es-

pecialmente aquellos que integran VBA y conexion con Excel, pre-
senta una serie de desafios técnicos y de seguridad.

6.1. Limitaciones de PowerPoint y VBA

Aunque VBA ofrece una gran flexibilidad, PowerPoint no es una
aplicacion nativa para calculos financieros avanzados. Algunas Lli-
mitaciones son:

e |a capacidad de procesamiento es menor que en Excel.

e Elmanejo de errores y la depuracidén pueden ser mas comple-
jos debido a la naturaleza del entorno de PowerPoint.

6.2. Seguridad de Macros y Archivos

Los archivos que contienen macros deben guardarse con la exten-
sion .pptm v, al abrirlos, se requiere habilitar las macros. Esto re-
presenta un riesgo potencial de seguridad, ya que usuarios malin-
tencionados pueden aprovecharse de dicha funcionalidad

Para mitigar estos riesgos se recomienda:
e Firmar digitalmente el cddigo VBA.

e Establecer protocolos de autorizacion y restringir el acceso a
archivos sensibles.
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6.3. Integracion con Fuentes Externas

Si se opta por una integracidn en tiempo real con Excel o incluso la
conexion a APIls externas para obtener datos de mercado, es vital
asegurar que:

e Los datos se transmitan de forma segura y encriptada.

e Sereviseny actualicen los permisos de acceso periddicamen-
te.

e Se implementen mecanismos de validacion para garantizar
la integridad de los datos. Estos desafios deben tenerse en
cuenta durante el diseno del simulador para asegurar una ex-
periencia confiable y segura para el usuario.

7. Caso Practico: Implementacion de un Simulador de Valora-
cion de Tokens BFA

A continuacion, se presenta un ejemplo detallado de cdmo se pue-
de desarrollar e implementar un simulador de valoracion de tokens
BFA en PowerPoint, integrando técnicas de hipervinculos, VBA vy
Excel.

7.1. Diseno de la Estructura de la Presentacién

Se recomienda crear una presentacion con la siguiente estructura
basica:

1. Pantalla de Inicio/ Menu Principal:

e Opciones interactivas para seleccionar el método de valo-
racion (por ejemplo, “DCF”, “Multiplicador de Mercado” o
“Modelo basado en dividendos”).

e Cada opcidon estd vinculada a una diapositiva especifica
mediante hipervinculos o botones de accidn.

2. Diapositivas de Entrada de Datos:

e Utilizando controles basicos o un UserForm en VBA, se so-
licitan los parametros necesarios como la oferta total, in-
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gresos, y tasa de crecimiento.

e Seintegran instrucciones claras y ejemplos de formatos de
entrada.

3. Diapositiva de Calculos y Resultados:

e Una macro de VBA recoge los datos de entrada, invoca la
funcidn de calculo (por ejemplo, el calculo de la valoracion
usando una férmula simplificada) y muestra el resultado.

e Se puede visualizar el resultado mediante un cuadro de
mensaje o insertandolo en la diapositiva mediante un ob-
jeto de texto.

4. Diapositiva de Analisis y Explicaciones:

e Se incluye una explicacion tedrica de cada método de va-
loracidn y se muestran graficos comparativos o tablas que
ilustren la relacién entre las variables.

7.2. Desarrollo del Cédigo VBA

Se implementa un codigo VBA que, mediante un UserForm, captu-
ra los datos del usuario y calcula el valor del token. Un ejemplo del
cddigo se muestra a continuacion:

vba
Function CalcularValorToken(Oferta As Double, Ingresos As
Double,
TasaCrecimiento As Double) As Double
‘ Calculo simple basado en DCF modificado para valoracion
de tokens CalcularValorToken = (Ingresos * TasaCrecimiento)
/ Oferta
End Function
Sub EjecutarSimulacionToken()
Dim Oferta As Double, Ingresos As Double, TasaCrecimiento
As Double Dim ValorToken As Double
‘ Captura de datos desde el UserForm
Oferta = CDbl(UserFormToken txtOferta.Value) Ingresos = CD-
bl(UserFormToken.txtlngresos.Value)
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TasaCrecimiento = CDbl(UserFormToken.txtTasaCrecimiento.
Value) ‘ Realiza el calculo de la valoracidn del token
ValorToken = CalcularValorToken(Oferta, Ingresos, TasaCreci-
miento)
‘ Muestra el resultado en una etiqueta o cuadro de texto en una
diapositiva UserFormToken.lblResultado.Caption = “Valor del
Token: “ &
Format(ValorToken, “#,##0.00")
UserFormToken.Show
End Sub
En este ejemplo, se asume la existencia de un UserForm llamado
UserFormToken con controles para la oferta, los ingresos, la tasa
de crecimiento y una etiqueta para mostrar el resultado. Este c6-
digo se activa a través de un botdn de accién en la diapositiva de
entrada de datos.

7.3. Integracién con Excel para Calculos Avanzados

Si se requiere realizar calculos mas sofisticados, se puede desarro-
llar el modelo financiero en Excel y vincularlo con la presentacion.
El proceso es el siguiente:

1. Desarrollo del Modelo en Excel:

e Crear una hoja de calculo con todos los parametros y formu-
las correspondientes a la valoracion del token.

e Incorporar graficos y tablas que permitan visualizar dife-
rentes escenarios.

2. Automatizacion de Exportacion a PowerPoint:

e Utilizar VBA para copiar el rango de datos y graficos de
Excel.

e Pegar estos elementos en diapositivas especificas de la
presentacion de PowerPoint, de modo que el usuario pue-
da ver resultados actualizados en cada ejecucion.
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Este enfoque hibrido maximiza las capacidades de ambos progra-
mas y asegura que el simulador se mantenga actualizado con el
minimo esfuerzo manual.

e Visualizacidon — Diagrama de Flujo: Caso Practico del Simula-
dor de Valoracién
Inicio: Menu Principal
Seleccion del Método de Valoracion Diapositiva de Entrada
de Datos o UserForm Ejecutar Macro de Calculo en VBA
Calculo Interno en PowerPoint o Excel Mostrar Resultados y
Graficos Explicaciéon y Analisis Tedrico
Fin de la Simulacidn
Diagrama 2: Flujo del caso practico para la implementacion
del simulador de valoracion de tokens BFA

7.4. Evaluacion y Retroalimentacion

Una vez implementado, es crucial someter al simulador a pruebas
extensas para garantizar su robustez y precision. Se deben consi-
derar los siguientes aspectos:

e Pruebas de Usuario: Realizar sesiones de prueba con usua-
rios reales para identificar posibles errores o mejoras en la
interfaz.

e Retroalimentacion de Datos: Ajustar el modelo basandose
en comentarios y resultados obtenidos durante la simulacion.

¢ Documentacién Completa: Registrar cada paso y cada fun-
cion del cédigo VBA, de forma que sea facil de mantener y
actualizar en el futuro.

Esta fase de evaluacidon es fundamental para asegurar que el siste-
ma brinde una experiencia efectiva y educativa a sus usuarios.

8. Conclusién y Recomendaciones

La implementacién de un simulador de valoracion de tokens BFA
en PowerPoint se presenta como una solucion innovadora para
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abordar la complejidad de la valoracion de activos digitales. A tra-
vés de la utilizacidn de hipervinculos y botones de accidn en niveles
basicos, y el potente uso de VBA para calculos y personalizacidn,
es posible transformar una presentacion tradicional en una herra-
mienta interactiva y dindmica.

Principales hallazgos y recomendaciones:

Interactividad Basica:

El uso de hipervinculos y botones de accion permite la na-
vegacion no lineal y la seleccidn de diferentes métodos de
valoracion, facilitando el entendimiento de los conceptos
tedricos de la valoracion de tokens.

Personalizacion Avanzada con VBA:

La implementacion de formularios y macros permite cap-
turar datos en tiempo real, realizar calculos dindmicos y
presentar resultados inmediatos, lo que mejora la expe-
riencia del usuario.

Integracién con Excel:

La complementariedad entre Excel y PowerPoint mediante
VBA es esencial para manejar calculos sofisticados y ac-
tualizar graficos de forma automatica, reduciendo el tra-
bajo manual y aumentando la precision de los modelos
financieros.

Seguridad y Mantenimiento:

Es fundamental firmar digitalmente los archivos y mante-
ner controles de seguridad, dado que la utilizacion de ma-
cros puede representar riesgos potenciales si no se gestio-
nan correctamente.

Retroalimentacion y Ajuste Continuo:

La fase de pruebas y la recopilacion de comentarios permi-
ten afinar la herramienta, asegurando que el simulador sea
robusto, intuitivo y educativo para el usuario final.
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Recomendaciones finales:

1. Comenzar con una Prototipacion Basica: Disefar primero la
estructura de la presentacion utilizando hipervinculos y boto-
nes de accién.

2. Avanzar hacia VBA: Una vez establecida la base, integrar
VBA para recopilar datos y realizar calculos en tiempo real.

3. Integrar Excel sélo cuando se requiera complejidad: Utili-
zar la integracion con Excel para simulaciones avanzadas y
actualizaciones dinamicas, asegurandose de establecer una
comunicacion segura entre ambos programas.

4. Priorizar la Seguridad: Implementar medidas de seguridad
como la firma digital de macros y la revision periddica de per-
misos y accesos.

5. Documentar y Evaluar: Mantener una documentacion deta-
lada del cddigo y la funcionalidad, y realizar pruebas cons-
tantes con usuarios para optimizar la herramienta.

Con estas estrategias, la transformacion de una presentacion tradi-
cional en un simulador interactivo de valoracion de tokens se ma-
terializa, convirtiéndose en una herramienta educativa y practica
que facilita la comprension de temas complejos en el ambito de las
criptomonedas y la tecnologia financiera.

9. Conclusidén

La evolucion desde una presentacion estatica hacia un simulador in-
teractivo en PowerPoint representa una convergencia entre la edu-
cacion financiera y las herramientas modernas de automatizacion.
Al incorporar elementos interactivos como hipervinculos, botones
de accidn y macros VBA, se puede recrear, de manera efectiva, un
entorno de valoracion de tokens que no solo ilustra conceptos ted-
ricos sino que también permite la experimentacion y el aprendizaje
en tiempo real. Ademas, la opcidn de integrar con Microsoft Excel
abre la puerta a modelos econdmicos mas robustos y precisos.
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El simulador de valoracion de tokens BFA que aqui se propone se
posiciona como un ejemplo de innovacidén en presentaciones inte-
ractivas, ofreciendo:

Una interfaz intuitiva para la navegacion y seleccion de mo-
delos de valoracion.

Funcionalidades avanzadas para capturar datos y realizar cal-
culos financieros en tiempo real.

La posibilidad de actualizar y mostrar graficos y analisis com-
plejos mediante la integracion con Excel.

Un enfoque en la seguridad y en la correcta gestion de ma-
cros para garantizar la integridad del documento.

Esta propuesta no solo es valiosa para educadores y profesiona-
les del sector financiero, sino que también sienta las bases para
futuras innovaciones en el campo de la interaccion educativa y la
presentacion de modelos financieros.

Recomendaciones y Resumen de Hallazgos

Hipervinculos y Botones de Accién: Permiten crear una es-
tructura navegable no lineal y elegir diversos métodos de va-
loracion.

VBA para Interactividad: Facilita el procesamiento de datos
en tiempo real y la personalizacion de la experiencia, median-
te formularios y macros.

Integracion Excel-PowerPoint: Proporciona capacidad de
calculo avanzada y actualizacidn dindamica de graficos y cifras.

Consideraciones de Seguridad: Son esenciales para minimi-
zar riesgos asociados a la ejecucion de macros, requiriendo
una gestion cuidadosa y la firma digital de los archivos.

Importancia de la Retroalimentacidn: El ciclo de pruebas y
ajustes garantiza que la herramienta sea robusta y responda
a las necesidades de los usuarios.
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Esta sintesis resalta la importancia de cada componente en la cons-
truccion de un simulador interactivo y la aplicacion practica de los
conceptos desarrollados a lo largo del articulo.

La implementacion de este proyecto requerira esfuerzo interdisci-
plinario, combinando conocimientos en finanzas, programacion vy
diseno de presentaciones. Sin embargo, el resultado final es una
poderosa herramienta que transforma la manera en que se abor-
dan y se comprenden los activos digitales y su valoracién. Al apro-
vechar las capacidades de PowerPoint y sus herramientas com-
plementarias, se puede crear un simulador que no solo informa,
sino que también educa y empodera a sus usuarios, permitiéndoles
explorar dindmicamente el complejo mundo de la tecnologia finan-
ciera y la valoracidn de tokens.

Cada uno de estos pasos y recomendaciones se basa en las practi-
cas recomendadas y ejemplos del sector, tal como se ilustra en di-
versos tutoriales y guias de VBA en PowerPoint. La integracion de
estas herramientas demuestra como una presentacion tradicional
puede evolucionar hacia una plataforma interactiva con un impacto
real en la educacion y en la toma de decisiones financieras.

En conclusién, implementar un simulador de valoracion de tokens
BFA en PowerPoint es un proyecto ambicioso pero alcanzable, que
brinda beneficios significativos tanto en el ambito educativo como
en el profesional. Se recomienda a los desarrolladores y educado-
res comenzar por la implementacién de funciones basicas vy, pro-
gresivamente, incorporar técnicas avanzadas que permitan obtener
una solucién dinamica, segura y escalable.

Esta guia exhaustiva proporciona los fundamentos tedricos y prac-
ticos necesarios para llevar a cabo este proyecto, destacando la im-
portancia de la interactividad, la automatizacion y la integracién de
distintas aplicaciones para generar una herramienta de alto valor
en la valoracién de tokens digitales. Con dedicacion y una adecuada
planificacidon, es posible transformar una presentacién convencio-
nal en un simulador interactivo de ultima generacion que cumpla
con los requisitos de la Agenda Fintech Bali y mejore la compren-
sidon del valor real de los activos digitales.
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e Principales Recomendaciones en Formato de Lista

e Disenar una estructura de presentacion clara y navegable
con una pantalla de mendu, diapositivas interactivas de entra-
da de datos y presentacion de resultados.

e Utilizar hipervinculos y botones de accion para facilitar la
navegacion y la seleccion de modelos de valoracion.

e Desarrollar funcionalidades en VBA que permitan la captu-
ra de datos del usuario a través de formularios y la ejecucion
de calculos personalizados.

¢ Integrar con Excel cuando se requieran calculos complejos
o la actualizacién dindmica de datos financieros y graficos.

e Implementar medidas de seguridad rigurosas, como la fir-
ma digital de macros y el control de permisos, para proteger
la integridad del archivo.

e Realizar pruebas y ajustes constantes para asegurar que la
herramienta final sea robusta, intuitiva y adaptable a diferen-
tes escenarios de valoracion.

Con estos aspectos en mente, se podra desarrollar un simulador
interactivo que cumpla con las expectativas de precisién y dina-
mismo requeridas en el ambito de la valoracidn de tokens digitales.

141



MATIAS PEREZ MANGHI

Simulador de Valoracién de Tokens BFA

Explora diferentes metodologias para valorar tokens digitales se-
gun la Agenda Fintech Bali (BFA). Ajusta los parametros y observa
en tiempo real como afectan al valor estimado

Selecciona un Modelo de Resultados de Waloracion
Valoracicn
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descontades Configura los parametros y ejeouts la simulacian pars v

Multiplicadores del Mercado

Maior relative basado en corrparablion de
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Visualizacion de Resultados
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VRSN pensas distribusdas — T
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Parametros del Modela

Sedecciona un maodelo para ver sus
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Comparacion de Modelos
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& Protecoian al Cordumigorn: Transpaenci y
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& Coordinackdn IMarsectarial Colaboracen

Comparar Todos los Modelos

Aprende sobre Valoracion de Tokens

Fundamenios Midtodos de Valoraddn Agerdda Finiech Bali

https://sider.ai/wisebase/68e515a8b54d8be52ab93dfb?fi-
d=68e515ebb54d8be52ab93f87&rea derMode=gamified&visual-
Mode=InteractiveExploration
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Simulador de Valoracién de Tokens BFA
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Simulador de Valoracién de Tolkens BFA
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Simulador de Valoracién de Tolkens BFA

https://sider.ai/wisebase/68e515a8b54d8be52ab93dfb?fi-
d=68e515ebb54d8be52ab9 3f87&readerMode=gamified&visual-
Mode=InteractiveExploration
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VENTAJAS DE LA IMPLEMENTACION DEL PESO DIGITAL
ARGENTINO (SBA + PRODENA) EN EL CONTEXTO DE EE.UU.
SBA + PRODENA 2025

El modelo SBA + Prodena (Sistema Bimonetario Argentino + Pro-
grama de Desarrollo Nacional) no solo es relevante para Argentina,
sino que también puede ofrecer beneficios estratégicos para Esta-
dos Unidos, especialmente en términos de estabilidad financiera,
comercio bilateral y manejo de riesgos macroeconémicos.

1. Estabilidad Cambiaria y Reduccion del Riesgo Pais
Dolarizacion controlada con anclaje flexible

El SBA permite un tipo de cambio dual regulado, evitando deva-
luaciones bruscas que afecten a empresas estadounidenses con
inversiones en Argentina.

Reduce la volatilidad del peso argentino, protegiendo a exportado-
res e importadores de EE.UU.

Menor exposicion a crisis de balanza de pagos

Al estar parcialmente respaldado en activos liquidos y divisas, el
peso digital reduce el riesgo de default soberano que impacta a
acreedores estadounidenses.

2. Facilitacion del Comercio Bilateral
Transacciones mas rapidas y seguras

Empresas estadounidenses que comercian con Argentina pueden
usar el peso digital para pagos en tiempo real, evitando costos de
conversion y demoras bancarias.

Ejemplo: Una empresa de Texas que exporta maquinaria agricola
a Argentina podria recibir pagos en pesos digitales convertibles a
ddlares sin intermediarios costosos.
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Reduccion del uso informal del délar

Al ofrecer una alternativa digital estable, se desincentiva el merca-
do blue, lo que beneficia a EE.UU. al mantener un flujo mas trans-
parente de divisas.

3. Atraccion de Inversiones y Fintech Collaboration
Oportunidad para fintechs y bancos estadounidenses

Empresas como PayPal, Stripe o Circle podrian integrar el peso di-
gital en sus plataformas, facilitando pagos transfronterizos.

Bancos como JPMorgan o Citibank podrian actuar como market
makers del peso digital en mercados internacionales.

Tokenizacion de activos argentinos para inversores de EE.UU.

Fondos de inversidon y ETFs en Wall Street podrian incluir bonos
o commodities argentinos tokenizados, diversificando portafolios
con menor riesgo cambiario.

4. Mitigacion de Riesgos Geopoliticos
Menor dependencia del yuan chino en la region

Un peso digital estable y respaldado reduce la influencia de China
en la economia argentina, alineandose con los intereses estratégi-
cos de EE.UU. en Latinoamérica.

Cooperacion en regulacién fintech (BFA - Agenda Fintech Bali)

EE.UU. y Argentina podrian colaborar en marcos regulatorios para
stablecoins y CBDCs, promoviendo estandares occidentales frente
a modelos autoritarios.

5. Beneficios para la Diaspora Argentina en EE.UU.
Remesas mas baratas y eficientes

Los argentinos en EE.UU. podrian enviar dinero a sus familias me-
diante pesos digitales, evitando altas comisiones de Western Union
o MoneyGram.
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Acceso a servicios financieros inclusivos

Bancos estadounidenses podrian ofrecer cuentas en pesos digita-
les para migrantes, facilitando ahorros y transferencias.

Conclusion: ;Por qué EE.UU. Deberia Apoyar el SBA + Prodena?

Beneficio Impacto para EE.UU.

Estabilidad cam-

.. Protege inversiones y comercio bilateral.
biaria

Agiliza pagos y reduce costos para empresas estadouni-

Facilita comercio
denses.

Abre oportunidades para fintechs, bancos y fondos de

Atrae inversiones 0 .,
inversion.

Reduce influencia

. Fortalece la posicién de EE.UU. en Latinoamérica.
china

Optimiza remesas | Beneficia a la didspora argentina y reduce informalidad.

Acciéon Recomendada para EEUU:

1. Apoyar acuerdos bilaterales que incluyan el peso digital en
sistemas de pagos internacionales (SWIFT, FedNow).

2. Incentivar a fintechs para integrar el token en plataformas
globales.

3. Promover estandares BFA que alineen la regulacion argen-
tina con la de EE.UU.

(Cémo EE.UU. puede implementar un acuerdo estratégico con
Argentina para integrar el peso digital SBA + Prodena en su eco-
sistema financiero y comercial?

Plan de Implementacion: Acuerdo EE.UU.-Argentina para el Peso
Digital (SBA + Prodena)

1. Objetivos Clave del Acuerdo
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Para EE.UU.:
Fortalecer su influencia financiera en Latinoamérica.
Reducir el uso informal del ddlar en Argentina.

Crear un canal estable para inversiones y comercio.

Para Argentina:
Acceso a mercados de capitales internacionales.
Estabilizacion cambiaria con respaldo parcial en ddlares.

Atraccion de fintechs y bancos estadounidenses.

2. Mecanismos de Integracion
2.1. Sistema de Pagos Transfronterizos
Inclusion en FedNow o SWIFT:

Permitir que el peso digital sea liquidado en sistemas de pagos
instantaneos de EE.UU. (como FedNow).

Ejemplo: Un exportador argentino de vinos recibe pagos en pesos
digitales convertibles a ddlares sin intermediarios costosos.

Alianza con Fintechs (Stripe, PayPal, Circle):

Integrar el peso digital como opcién de pago en plataformas glo-
bales.

Beneficio: Reduccidén de costos para pymes argentinas que expor-
tan a EE.UU.

2.2. Mercado Secundario en Délares Creacidn de un ETF en Wall
Street:

Fondos como BlackRock o Vanguard podrian lanzar un ETF del
peso digital argentino, permitiendo a inversionistas estadouniden-
ses exposiciones controladas.

Respaldado por activos liquidos (bonos, commodities, reservas).

Market Making por Bancos Estadounidenses:
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JPMorgan o Citibank actuarian como liquidez providers, compran-
do/vendiendo pesos digitales en mercados internacionales.

2.3. Marco Regulatorio Bilateral (BFA + SEC/CFTC) Homologacion
de estandares:

Que el peso digital cumpla con regulaciones de la SEC (para inver-
siones) y CFTC (para derivados).

Ejemplo: SBA + Prodena podria listarse en CME Group como un
contrato futuro.

Proteccidn al Inversionista:

Transparencia en reservas (auditorias por firmas como PwC o De-
loitte).

KYC/AML alineado con FATF (contra lavado de dinero).

3. Beneficios Concretos para Cada Parte

US Para EE.UU.

Area Beneficio
Geopolitica Reduce la influencia china en la economia argentina.
Comercio Agiliza pagos a exportadores de agro, energia y tecnologia.
Mercados Nuevos productos financieros (ETFs, futuros) en Wall Street.
Fintech Expansién de empresas como, I?ayPal o Coinbase en Lati-
noameérica.
AR Para Argentina
Area Beneficio
Estabilidad Menor volatilidad cambiaria y acceso a ddlares.
Inversién Atraccion de capitales desde fondos de pensiones y ETFs.
Remesas Costos mas bajos para migrantes en EE.UU.
Tecnologia | Transferencia de know-how en blockchain y finanzas digitales.
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4. Hoja de Ruta (Pasos a Seguir)
Fase 1: Acuerdo Preliminar (0-3 meses)

Dialogo entre la SEC y la CNV argentina para homologar regu-
laciones.

Pruebas piloto con empresas como MercadoLibre y PayPal.
Fase 2: Implementacion (3-12 meses)
Integracion con FedNow/SWIFT para pagos instantaneos.
Lanzamiento de un ETF en NYSE o Nasdag.
Fase 3: Consolidacion (12-24 meses)
Expansion a otros paises latinos (México, Brasil, Colombia).

Inclusidn en reservas de bancos centrales (como alternativa al
yuan).

5. Riesgos y Mitigacion

Riesgo Solucién Propuesta

Volatilidad del peso | Limites diarios de convertibilidad y reservas en ddlares.

Regulacién cambiaria | Acuerdos bilaterales que eviten restricciones abruptas.

Campanas educativas y beneficios fiscales para empre-

Adopcién lenta
sas que lo usen.

Conclusién: ;Por qué EE.UU. Deberia Actuar Ya?

El peso digital argentino puede ser la primera CBDC estable de
Latinoamérica con respaldo bilateral.

EE.UU. tiene la oportunidad de controlar el estandar financiero di-
gital en la region, compitiendo con China.

Empresas como JPMorgan, Citi y BlackRock ya estan explorando
activos tokenizados; este acuerdo les daria ventaja.
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SISTEMA BIMONETARIO ARGENTINO -
UN TRIUNFO PARA CHINA EN LA REGION

El desarrollo de un proyecto nacional como el que describes en Ar-
gentina, guiado por el modelo chino y con un enfoque en infraes-
tructura y produccidn, podria ofrecer a China una serie de beneficios
estratégicos y econdmicos significativos, dada la actual situacion
econdmica internacional.

Aqui te detallo los principales:

1. Acceso Garantizado a Materias Primas y Recursos Estratégi-
cos:

¢ Alimentos: Argentina es un productor agropecuario clave.
Un modelo de desarrollo que potencie la capacidad pro-
ductiva del sector agropecuario argentino (mencionado en
el video) asegura a China una fuente confiable y ampliada
de alimentos, fundamental para su seguridad alimentaria.

e Energia: El énfasis en gasoductos, y la produccién de gas
y petréleo (sector petrolero) y nuevas fuentes de energia
(hidroeléctricas, nucleares) en Argentina, podria asegurar
a China acceso preferencial o facilitado a recursos energé-
ticos, vital para su creciente demanda vy diversificacion de
proveedores.

¢ Minerales Criticos: Aunque no se menciona explicitamen-
te, un desarrollo nacional a gran escala suele implicar la
explotacion de otros recursos. Argentina posee reservas
significativas de litio, un mineral crucial para las industrias
de alta tecnologia chinas (baterias, vehiculos eléctricos).
Un acuerdo estratégico podria facilitar el acceso.

2. Oportunidades de Negocio y Exportacion para Empresas Chi-
nas:

e Infraestructura: Con mas de 120.000 obras publicas,
20.000 km de rutas, nuevos puertos y astilleros, y grandes
proyectos energéticos, el PRODENA abre un enorme mer-
cado para las empresas chinas de ingenieria, construccion
y tecnologia, que son lideres mundiales en estos campos.
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Tecnologia y Equipamiento: El aumento de la capacidad
instalada en las PyMEs al 95% requerird maquinaria, equi-
pos y soluciones tecnoldgicas. China podria ser un provee-
dor principal de estos bienes, impulsando sus propias ex-
portaciones de alto valor.

Manufacturas: A medida que la economia argentina crezca
y el consumo interno se reactive (al pagar con pesos digi-
tales la produccién local), también aumentaria la demanda
de bienes de consumo, abriendo un mercado mas grande y
solvente para las manufacturas chinas.

Expansidn de la Influencia Geopolitica y Econdmica (Iniciativa
de la Franja y la Ruta):

Argentina ya es parte de la Franja y la Ruta (Belt and Road
Initiative - BRI) china. Un proyecto de desarrollo de esta
magnitud consolidaria la posicién de Argentina como un
socio clave en la region y profundizaria la presencia china
en América Latina, una region estratégica en el contexto de
la competencia global.

La inversidn y la cooperacidn en infraestructura no solo
generan beneficios econdmicos directos, sino que también
fortalecen lazos politicos y estratégicos a largo plazo.

Promocién de su Modelo de Desarrollo y Moneda Digital:

El hecho de que Argentina se “guie en el modelo chino”
para su desarrollo es una validacion del enfoque econémi-
co y de planificacion de China en el escenario global.

Si el sistema de pesos digitales argentinos (PDA) logra es-
tabilidad y eficiencia, y se basa en tecnologia blockchain
(donde China tiene un gran desarrollo), podria incluso abrir
la puerta a una mayor interoperabilidad o la adopcidon de
estandares chinos en futuras monedas digitales de banco
central, extendiendo la influencia financiera de China.

Diversificacion de Cadenas de Suministro y Reduccién de
Riesgos:

En un contexto global de tensiones geopoliticas y disrup-
ciones en las cadenas de suministro, asegurar fuentes di-
versificadas de alimentos, energia y minerales a través de
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un socio estable y en crecimiento como Argentina, reduce
la dependencia de China de otras regiones potencialmente
inestables o conflictivas.

6. Aprendizaje y Validacion de Modelos (Loop de retroalimen-
tacion):

e Si el “modelo chino” adaptado a Argentina resulta exito-
so, esto podria servir como un caso de estudio y validaciéon
para su aplicacion en otros paises en desarrollo, fortale-
ciendo la propuesta de valor de China como socio para el
crecimiento global.

7. Evitaria la guerra con Taiwan

e El poder tener una alianza significativa con la Republica
Argentina permitiria instalar en Tierra del fuego fabricas
criadoras de chip semiconductores teniendo la posibilidad
de comprar a Holanda y a la empresa ASML o Phillips las
maquinas de desarrollo de maquinas creadoras de semi-
conductores de altisima calidad y definicion punto esto se
veria favorecido ya que la reina de Holanda es Argentina.

e Philips fue una vez el mayor fabricante de semiconductores
del mundo, pero perdié terreno ante ASML, una empresa
que ayudo a crear se convirtid en el lider absoluto en la
produccion de maquinas de litografia.

En resumen, el desarrollo de este proyecto en Argentina, con la
impronta y la escala que propone, no solo beneficiaria a Argentina,
sino que representaria una victoria estratégica multifacética para
China, consolidando su acceso a recursos, expandiendo su merca-
do para bienes y servicios, profundizando su influencia geopolitica
y validando su modelo de desarrollo en una region clave del mun-
do.
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CRIPTOMONEDAS Y CONSTITUCION NACIONAL

SBA + PRODENA 2025

Por Juan Pazo

1. Criptomoneda y Constitucion Nacional: Un analisis estructu-
ral desde la matriz hamiltoniana al modelo argentino

Introduccién: Objeto del trabajo

En este trabajo me propongo analizar la viabilidad constitucional
de una criptomoneda nacional en Argentina, en dialogo con el mo-
delo econdmico fundacional de los Estados Unidos. La hipdtesis
central es que la moneda digital puede constituirse como instru-
mento legitimo de desarrollo si se enmarca en los principios de
legalidad, soberania monetaria y atribuciones del Congreso. Para
ello, reviso antecedentes histdricos, fundamentos juridicos y pro-
puestas normativas que permitan articular una criptomoneda con
respaldo institucional.

La matriz constitucional norteamericana como base del modelo
argentino

La Constitucion Nacional argentina, en su disefio econdémico y po-
litico, se inspira directamente en la matriz norteamericana. Esta
influencia se reconoce en autores como Alberdi, Bidart Campos y
Spector, quienes destacan la adopcidn de principios federales, re-
publicanos y monetarios. En particular, el modelo de Alexander
Hamilton —primer Secretario del Tesoro de EE.UU.— resulta cla-
ve para entender cdmo el crédito publico y la emisidon monetaria
se constituyeron como pilares del desarrollo nacional. Argentina,
al replicar esta ldgica, otorga al Congreso la facultad exclusiva de
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crear moneda, regular el crédito y establecer un sistema financiero
federal.

El sistema de crédito como origen constitucional en EE.UU.

Alexander Hamilton disend un sistema de crédito publico que per-
mitié consolidar la unién de los Estados y financiar el desarrollo
industrial. La emisién de bonos federales, respaldados por impues-
tos y activos estratégicos, fue el primer paso hacia una moneda na-
cional confiable. Este modelo no concebia la moneda como riqueza
en si misma, sino como vehiculo de progreso. La Constitucién de
EE.UU. consagré esta vision en el Articulo |, Seccién 8, otorgando
al Congreso la facultad de “acunar moneda, regular su valor y el de
la moneda extranjera”. Esta clausula es el antecedente directo del
Art. 75 incisos 6, 11 y 19 de la Constitucidn argentina.

La moneda como instrumento de soberania y desarrollo

La moneda, en el modelo hamiltoniano, no es un fin sino un me-
dio. Su valor reside en la confianza institucional, la capacidad de
respaldo y la utilidad econdmica. En Argentina, este principio se
traduce en la necesidad de que toda moneda —incluida una cripto-
moneda nacional— surja de una ley del Congreso, con respaldo en
activos reales, trazabilidad fiscal y control democratico. La emision
monetaria no puede ser delegada a provincias, empresas privadas
ni organismos sin competencia constitucional. Por ello, cualquier
proyecto de criptomoneda debe partir de una arquitectura legal s6-
lida, que respete la soberania monetaria y promueva el desarrollo
federal.

Atribuciones del Congreso en EE.UU. y Argentina: paralelismos

El Articulo | de la Constitucién de EE.UU. y el Art. 75 de la CN
argentina comparten una estructura de atribuciones legislativas
que incluyen la emisién de moneda, la regulacién del crédito y la
creacion de impuestos. En ambos casos, el Congreso es el Unico
organo habilitado para establecer una moneda de curso legal. La
clausula de poderes implicitos —reconocida por la Corte Suprema
de EE.UU. desde el caso McCulloch v. Maryland (1819)— permite
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al Congreso adoptar medidas necesarias para cumplir sus funcio-
nes. En Argentina, esta ldgica se refleja en el inciso 32 del Art. 75,
que habilita al Congreso a dictar leyes para “cumplir con los objetos
de la Constitucidn”.

Criptomoneda y el principio de legalidad monetaria

Desde una perspectiva constitucional, toda moneda nacional —in-
cluida su versién digital— debe surgir de una ley formal del Con-
greso. El principio de legalidad monetaria se desprende de los inci-
s0s 6, 11, 19 y 32 del articulo 75 de la Constitucién Nacional, que
otorgan al Poder Legislativo la facultad exclusiva de emitir mone-
da, regular el crédito publico, promover el desarrollo econémico y
dictar leyes necesarias para el cumplimiento de sus atribuciones.

Criptoactivos vs. criptomonedas: distincion conceptual

Es imprescindible distinguir entre criptoactivos y criptomonedas.
Los primeros comprenden una amplia gama de activos digitales —
tokens, NFT, stablecoins privadas— que pueden representar dere-
chos, bienes o servicios. Las criptomonedas, en cambio, se definen
como unidades de valor digital que cumplen funciones monetarias:
medio de pago, unidad de cuenta y reserva de valor.

Marco legal vigente en Argentina

El marco normativo argentino en materia de activos digitales se en-
cuentra en construccion. La Ley 27.739, sancionada en 2024, esta-
blece principios generales para la prevencion del lavado de activos
en operaciones con criptoactivos. La Resolucidn General 994/2024
de la CNV regula a los Proveedores de Servicios de Activos Virtua-
les (PSAV), exigiendo inscripcidn, trazabilidad y cumplimiento de
estandares internacionales.

Naturaleza juridica de las criptomonedas

Desde el punto de vista del derecho privado, las criptomonedas
pueden ser clasificadas como bienes muebles, fungibles, divisibles
y dentro del comercio. El Cédigo Civil y Comercial de la Nacion per-
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mite su inclusion en contratos de mutuo, comodato, compraventa y
obligaciones dinerarias.

Criptomonedas en contratos: mutuo, comodato y obligaciones

La incorporacion de criptomonedas en contratos civiles y comercia-
les ha generado una nueva tipologia de obligaciones. En el contrato
de mutuo, por ejemplo, las partes pueden pactar la entrega de una
cantidad determinada de criptomonedas, con devolucion en espe-
cie o en su equivalente en pesos.

Jurisprudencia reciente: contratos ejecutables en cripto

Analizo casos como el contrato en ADA (Cardano) y el alquiler pac-
tado en Bitcoin, mostrando cémo se construye jurisprudencia na-
cional. Los tribunales comienzan a reconocer la validez de estos
contratos, siempre que exista acuerdo entre las partes y trazabili-
dad de la operacion.

Criptomoneda y orden federal argentino

Reviso el rol exclusivo del Congreso en materia monetaria, la ju-
risprudencia sobre cuasimonedas provinciales, y los limites cons-
titucionales a la emisidn local. La Corte Suprema ha sido clara en
declarar la inconstitucionalidad de monedas provinciales con curso
forzoso.

Criptomoneda provincial: ;cuasimoneda digital?

Planteo que una criptomoneda provincial puede ser valida si es vo-
luntaria, no tiene curso forzoso y no reemplaza al peso argentino.
En ese marco, puede funcionar como activo digital, medio de inter-
cambio o incentivo fiscal, sin invadir competencias federales.

Encuadramiento constitucional: articulos 14, 17 y 19 CN

Defiendo el uso de criptomonedas como expresion del derecho a
comerciar, trabajar, ejercer industria licita, proteger la propiedad y
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la privacidad. Estos derechos, consagrados en los articulos 14, 17
y 19 de la CN, permiten la circulacién voluntaria de criptoactivos.

Criptomoneda nacional por DNU: andlisis de validez

Exploro los estandares de la CSIN para decretos de necesidad y
urgencia, y como podrian aplicarse a una stablecoin emitida por el
Ejecutivo. Si bien el Congreso tiene competencia exclusiva, el DNU
podria ser valido si se encuadra en una emergencia monetaria.

Criptomoneda nacional por el BCRA: atribuciones y limites

Analizo las comunicaciones del BCRA, su Carta Organica y como
podria emitir una moneda digital como extension del peso, sin inva-
dir competencias legislativas. EL BCRA podria crear un activo digital
interoperable, siempre que no tenga curso legal ni valor liberatorio.

Criptomoneda y el modelo constitucional de desarrollo

Integro el inciso 19 del Art. 75 CN como base para la innovacién
tecnoldgica, inclusion financiera y defensa del valor de la moneda.
La criptomoneda puede ser una herramienta para el desarrollo fe-
deral, la bancarizacién y la transparencia fiscal.

Propuesta de ley para una stablecoin constitucional

Presento un borrador de proyecto legislativo para la creacion de
una criptomoneda nacional, con valor anclado, trazabilidad y curso
legal. La ley deberia establecer su respaldo, su emisor, su régimen
fiscal y su interoperabilidad con el sistema bancario.

Propuesta de DNU para un criptoactivo estatal

Redacto un modelo de decreto presidencial para la creacion de
“ARGENDIGITAL”, como activo digital interoperable, fiscalizable y
federal. Este activo no tendria curso legal, pero si valor de referen-
cia, trazabilidad y respaldo institucional.
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Creacion del BANEDIC o BANCCRA: Banco Nacional de Cripto-
moneda

Defiendo la creacién de un banco federal autdrquico para emitir y
regular la criptomoneda constitucional argentina, inspirado en Ha-
milton y Alberdi. Este banco podria funcionar como autoridad mo-
netaria digital, con facultades técnicas, regulatorias vy fiscales.

2. Modelo de Ley: Criptomoneda Nacional de Curso Legal
Proyecto de Ley

El Senado y la Camara de Diputados de la Nacion Argentina san-
cionan con fuerza de ley:

Articulo 1° — Créase la criptomoneda nacional denominada Peso
Digital Argentino (PDA), como unidad de valor digital de curso le-
gal, emitida por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA),
con respaldo en activos estratégicos y trazabilidad fiscal.

Articulo 2° — El PDA tendra equivalencia uno a uno con el peso
argentino, y podra ser utilizado como medio de pago, unidad de
cuenta y reserva de valor en todo el territorio nacional.

Articulo 3° — ELl BCRA sera la autoridad emisora, reguladora v fis-
calizadora del PDA, debiendo garantizar su interoperabilidad con el
sistema bancario, su trazabilidad y su respaldo en reservas liquidas
0 activos estratégicos.

Articulo 4° — El Ministerio de Economia podra establecer mecanis-
mos de incentivo fiscal, bancarizacién y desarrollo productivo vin-
culados al uso del PDA.

Articulo 5° — El Poder Ejecutivo reglamentara la presente ley en
un plazo no mayor a 90 dias desde su promulgacion.

Articulo 6° — Comuniquese al Poder Ejecutivo.
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3. Modelo de Decreto de Necesidad y Urgencia: Criptoactivo
Estatal

Decreto XXX/2025

VISTO la emergencia monetaria, la necesidad de fortalecer la tra-
zabilidad fiscal y la inclusion financiera, y CONSIDERANDO:

Que el articulo 99 inciso 3 de la Constitucion Nacional habilita al
Poder Ejecutivo a dictar decretos de necesidad y urgencia en mate-
ria administrativa y financiera;

Que resulta imperioso crear un instrumento digital interoperable,
fiscalizable y respaldado por el Estado Nacional,

Que el Banco Central de la Republica Argentina ha manifestado su
capacidad técnica para emitir activos digitales vinculados al peso
argentino;

Por ello,

EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA EN ACUERDO GE-
NERAL DE MINISTROS DECRETA:

Articulo 1° — Créase el criptoactivo estatal denominado ARGEN-
DIGITAL, como activo digital de referencia, emitido por el Banco
Central de la Republica Argentina, sin curso legal ni valor liberato-
rio, pero con trazabilidad fiscal y respaldo institucional.

Articulo 2° — El ARGENDIGITAL podra ser utilizado como medio
de intercambio voluntario, incentivo fiscal, unidad de referencia en
contratos publicos y privados, y herramienta de inclusion financiera.

Articulo 3° — EL BCRA establecera los mecanismos técnicos, ope-
rativos y de fiscalizacién del ARGENDIGITAL, garantizando su in-
teroperabilidad con el sistema bancario y su respaldo en activos
estratégicos.

Articulo 4° — Invitase a las provincias y municipios a adherir al uso
del ARGENDIGITAL como instrumento de desarrollo local, sin alte-
rar el régimen monetario federal.

Articulo 5° — El presente decreto entrara en vigencia el dia de su
publicacién en el Boletin Oficial.
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Articulo 6° — Comuniquese, publiquese, dése a la Direccidon Nacio-
nal del Registro Oficial y archivese.

4. Modelo de Ley: Creacion del Banco Argentino de Criptomo-
neda de Curso Legal (BANEDIC)

Proyecto de Ley

El Senado y la Camara de Diputados de la Nacion Argentina san-
cionan con fuerza de ley:

Articulo 1° — Créase el Banco Argentino de Criptomoneda de Cur-
so Legal (BANEDIC), como banco nacional autarquico, federal y
descentralizado, destinado a emitir, regular y fiscalizar el Peso Di-
gital Argentino (PDA) y demas activos digitales que autorice la ley.

Articulo 2° — EL BANEDIC actuara como autoridad monetaria digi-
tal, coordinando sus acciones con el Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA) y las demas autoridades financieras del pais.

Articulo 3° — EL BANEDIC promovera el desarrollo federal, la in-
clusion financiera y la defensa del valor de la moneda nacional a
través del uso de tecnologia financiera digital.

Articulo 4° — EL patrimonio del BANEDIC estara constituido por el
capital inicial que le asigne el Estado Nacional, los activos digitales
que emita, adquiera o administre, y los recursos que establezca el
presupuesto.

Articulo 5° — El Poder Ejecutivo reglamentara la presente ley en
un plazo no mayor a 90 dias desde su promulgacion.

Articulo 6° — Comuniquese al Poder Ejecutivo.

5. Resumen:
5.1. Encuadramiento Constitucional y Matriz Norteamericana

La Constitucion Nacional de Argentina se inspira en la de los Es-
tados Unidos, especialmente en su estructura federal y la division
de poderes. La doctrina de la Corte Suprema de los Estados Uni-
dos sirve como guia para interpretar muchas de las instituciones
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que Argentina ha adoptado. EL modelo constitucional de EE.UU. se
fundd en la necesidad de unificar la economia y crear un sistema
de crédito y moneda. Alexander Hamilton, el primer secretario del
Tesoro de EE.UU., transformd la nacion de un sistema monetario
(basado en oro y plata) a un istema de crédito. En este modelo, el
dinero no es un fin en si mismo, sino una herramienta del gobierno
para fomentar la industria y la innovacién. La Constitucidn argenti-
na, en sus articulos 75y 99, otorga al Congreso las facultades para
emitir moneda, fijar su valor y establecer un banco federal.

5.2. Criptomonedas y su estatus legal en Argentina

e Definicion: Las criptomonedas son representaciones digita-
les de valor que no son emitidas ni garantizadas por un banco
central. No tienen curso legal en Argentina porque no cum-
plen con los requisitos de la Carta Organica del Banco Cen-
tral (BCRA), que exigen que el emisor imponga el curso legal
y fije un valor nominal. Su valor es de mercado, determinado
por la oferta y la demanda.

e Regulacién: En marzo de 2024, el Congreso Nacional san-
ciond la Ley N° 27.739, que define a los activos virtuales
como una representacion digital de valor que se puede co-
mercializar o transferir digitalmente para pagos o inversiones.
La Comision Nacional de Valores (CNV) cred el Registro de
Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (PSAV) vy el
Gobierno de Argentina introdujo un registro obligatorio para
plataformas de criptomonedas.

e Contratos: La modificacidén del Articulo 766 del Cddigo Civil
y Comercial de la Nacion por el DNU 70/2023 permite pactar
libremente la moneda de pago en contratos, incluyendo mo-
nedas que no sean de curso legal. Esto ha permitido la firma
de contratos de alquiler y préstamos en criptomonedas como
Bitcoin y ADA, que pueden ser ejecutados judicialmente.

e Clasificacion: Existen criptomonedas libres (como Bitcoin),
cuyo valor depende del mercado y no tienen valor legal.
También hay stablecoins (como USDT o DAI), cuyo valor estd
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vinculado a un activo externo (monedas fiduciarias, materias
primas, etc.).

5.3. Propuestas de Implementaciéon Constitucional en Argenti-

na

El documento propone que una criptomoneda nacional (stable-
coin) no solo es viable, sino que es coherente con el modelo cons-
titucional argentino y con la vision de los fundadores de EE. UU. Se
plantean tres vias principales para su creacion:

1. Via del Congreso (Proyecto de Ley): Es la via mas sdlida y

constitucionalmente correcta. Un proyecto de ley podria crear
una

Criptomoneda Argentina (CRA) como moneda digital de
curso legal, emitida y regulada por el BCRA. Su valor estaria
anclado a una canasta de activos de reserva y seria obligato-
rio aceptarla en transacciones publicas y privadas.

. Via del Poder Ejecutivo (DNU): Un DNU podria crear un

Criptoactivo Nacional de Desarrollo (ARGENDIGITAL) para
ser usado como medio de pago con el Estado y como herra-
mienta de trazabilidad fiscal. Este criptoactivo no tendria cur-
so legal, pero buscaria atender una “necesidad y urgencia” sin
pasar por el Congreso de forma inmediata.

Via del BCRA: EL Banco Central podria crear una moneda digi-
tal como una nueva forma de representacion del peso argen-
tino. Argumentaria que no esta creando una nueva moneda,
sino modernizando el sistema de pagos bajo sus competen-
cias. Esta medida seria experimental y de uso voluntario.

El documento enfatiza que la via legislativa (a través del Congreso)
es la mas robusta para crear una criptomoneda nacional con el ob-
jetivo de fortalecer la soberania monetaria y el desarrollo.
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Conclusidén

Senoras y sefores, la historia nos llama a recuperar el control de
nuestros instrumentos fundamentales de desarrollo. Este proyecto
no es solo una innovacion tecnoldgica: es un acto de reafirmacion
constitucional, un homenaje al pensamiento de los fundadores de
nuestra organizacidn republicana, y una apuesta concreta por una
economia moderna, federal y productiva.

Les invito a acompafiar este proyecto. Por soberania. Por desarro-
llo. Por la Argentina.

Banco Nacional de Criptomoneda Constitucional Argentina (BANC-
CRA)

1. Naturaleza juridica
EL BANCCRA es un banco federal autarquico creado por ley
del Congreso Nacional en cumplimiento del articulo 75 in-
ciso 6 de la Constitucion Nacional. Su funcion central es la
emision, regulacion y administracion de la criptomoneda so-
berana argentina, como herramienta de politica monetaria,
inclusion financiera y desarrollo.

2. Fundamentos constitucionales

Art. 75 inc. 6: El Congreso tiene facultades exclusivas para
crear un banco emisor federal.

Art. 75 inc. 19: Corresponde al Congreso promover la indus-
tria, la tecnologia, la inversion publica y la infraestructura.

Art. 1 y 31: Principios de supremacia constitucional y forma
republicana de gobierno.

3. Funciones estratégicas

Emitir una criptomoneda constitucional, trazable y con valor
legal. Servir como plataforma nacional de pagos y crédito di-
gital.

Financiar proyectos de infraestructura, ciencia, industria y
educacion.
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Coordinar con provincias, AFIP, BCRA y CNV para el control y
la fiscalizacion del ecosistema digital.

4. Criptomoneda soberana
Nombre propuesto: Argendigital (sujeto a designacién ofi-
cial).
Emitida exclusivamente por el BANCCRA.
De circulacion voluntaria, sin valor especulativo.
Curso legal para operaciones con el Estado, bancos y empre-
sas publicas.

5. Modelo econdmico-filoséfico Inspirado en:
Alexander Hamilton: Crédito publico nacional, infraestructu-
ra, moneda federal. Benjamin Franklin: Moneda estatal como
base de soberania y libertad econdmica. John Quincy Adams:
Banca publica al servicio del bienestar general.

6. Federalismo y control
Consejo Federal de Criptomoneda: representacion de pro-
vincias y CABA. Fiscalizacién parlamentaria y de la Auditoria
General de la Nacidn.

Participacién ciudadana y trazabilidad en tiempo real.

7. Finalidad institucional
Reafirmar el control democratico del dinero. Modernizar el
sistema monetario y bancario. Federalizar el crédito produc-
tivo.
Integrar digitalmente al pais bajo parametros constituciona-
les.
6.f) La criptomoneda argentina emitida por el BCRA

Con fines de digitalizar pagos al Estado, sin intervencion sustantiva
del Congreso, sin trazabilidad publica ni criterio federal, y utilizada
como instrumento de ajuste fiscal o de pago de deuda sin control
ciudadano.
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6. Conclusidn final:

Una criptomoneda argentina (como stable coin) inspirada en el mo-
delo de crédito publico de Alexander Hamilton no es una utopia
tecnoldgica, sino una oportunidad para recuperar el poder de emi-
sidn con sentido de desarrollo, equidad y soberania.

Creandose una moneda de valor real, federal y trazable,
intimamente vinculada con las capacidades productivas de la Na-
cion. No es solo una herramienta digital, sino un nuevo contrato
institucional entre el Estado y la economia real, que transforma
datos objetivos en confianza monetaria y soberania financiera.

La Constitucidn argentina permite, e incluso exige, un uso estra-
tégico e inclusivo de sus atribuciones para “Establecer y regla-
mentar un banco federal con facultad de emitir moneda” “Hacer
sellar moneda, fijar su valor y el de las extranjeras”, ahora tam-
bién en forma de activo digital. Uniendo el futuro de la nacién
argentina, y el éxito de todas las provincias que la componen al
éxito de la futura criptomoneda argentina misma.

Nuestro Modelo Constitucional no tiene por finalidad exclusiva
la moneda como riqueza en si misma, sino a ésta como un medio
para facilitar el desarrollo cientifico y tecnoldgico de las capaci-
dades productivas del conjunto del pueblo argentino y su espiri-
tu emprendedor.

169






IMPLICANCIAS, IMPORTANCIA Y POTENCIAL
TRANSFORMADOR
SBA + PRODENA 2025

Por Cecilia Madero

1. Introduccidn estratégica

Como autor del Sistema Bimonetario Argentino (SBA) y del Prode-
na (PDA), presento esta sintesis para clarificar su ldgica, implican-
cias y utilidad. No es una propuesta técnica aislada, sino una herra-
mienta institucional para recuperar soberania monetaria, dinamizar
la economia real y reconstruir la confianza publica.

2. ;Qué es el PDA?

El PDA es una moneda digital nacional, emitida por el Estado, que
circula en paralelo al peso argentino. No reemplaza al peso ni com-
pite con el ddlar: lo complementa. Su valor esta respaldado por
activos estratégicos (como Vaca Muerta) y su uso esta orientado a
sectores clave del desarrollo.

3. Usos estratégicos del PDA

1. Consumo basico y salarios
e Pago de salarios publicos y privados.

e Compra de alimentos, medicamentos, transporte y servi-
cios esenciales.

e Turismo interno, salud y educacion.

2. Bienes durables e inversion productiva
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e Adquisicidn de electrodomésticos, autos, maquinaria y vi-
vienda.

e Créditos productivos para PyMEs y cooperativas.

3. Impuestos y servicios publicos
e Pago de impuestos nacionales, provinciales y municipales.
e Servicios publicos con tarifa diferenciada en PDA.

4. Ahorro e inversidn financiera
e Bonos en PDA con tasas competitivas.
e Fondos de inversidon productiva.
e Canje voluntario de ddlares por PDA con beneficios fiscales.

Mercado financiero del PDA

Durante el primer afo:
e Cotizacion diaria libre, con arbitraje regulado.
e Incentivos al canje voluntario de ddlares por PDA.
e Garantias estatales para mitigar volatilidad.

e Instrumentos financieros en PDA para fomentar ahorro e in-
version.

Obra publica e infraestructura

El PDA permite financiar:
e Corredores logisticos federales.
e Energia competitiva y conectividad digital.
e Urbanizacion de barrios populares.

e |nfraestructura educativa, sanitaria y productiva.

PyMEs, industria e innovacién

Fomento de PyMEs
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e Incubadoras, parques industriales y cadenas de valor.

e Capacitacidn, digitalizacién y compre local.

Modernizacion industrial
e Recuperacion de industrias estratégicas.
e Ecosistemas de innovacidn y transferencia tecnoldgica.

e Adquisicidn de insumos nacionales para I+D.

Implicancias federales y regionales

e Circulacidn del PDA en todo el pais, con interoperabilidad di-
gital.

e Autonomia fiscal para provincias y municipios.

¢ Integracion regional con monedas complementarias.

4. Sintesis final

El PDA no es una moneda mas: es una herramienta de desarrollo.
Permite monetizar Vaca Muerta sin emitir pesos ni endeudarse. Fo-
menta el ahorro, la inversidn y el empleo. Reconstruye la confianza
en el Estado y en la moneda nacional. Y sobre todo, abre una venta-
na de oportunidad para transformar la matriz productiva argentina.
Sistema Bimonetario Argentino y PRODENA

Informe Técnico Unificado — 2025 Tabla de Contenidos Introduc-
cion y contexto general

Evaluacion critica del documento original y sus propuestas

Fundamentos y disefo de una criptomoneda respaldada en recur-
sos naturales Analisis estratégico de Vaca Muerta en el marco del
Sistema PRODENA Articulacion federal y rol del Estado

173



MATIAS PEREZ MANGHI

Desafios internacionales y estrategias de posicionamiento Suge-
rencias para integrar y reformular el modelo Propuesta de denomi-
nacion simbolica: SOVR

Reflexidn filosofica desde la economia espiritual de Rudolf Steiner
Cuestiones abiertas para la reflexion

Conclusion y proximos pasos

1. Introduccidon y contexto general

El Sistema Bimonetario Argentino y PRODENA surge en un con-
texto de fragilidad econdmica crénica, marcada por inflacion, de-
pendencia externa, informalidad estructural y pérdida de poder
adquisitivo.

La propuesta plantea:

Mantener el peso como moneda de curso legal.

Incorporar una segunda moneda digital soberana, respaldada en
los recursos naturales estratégicos de la Argentina.

Se busca recuperar soberania monetaria y financiera, orientar el ex-
cedente econdmico al desarrollo federal y productivo, y generar un
sistema de confianza basado en tecnologia blockchain y gobernan-
za participativa.

2. Evaluacidn critica Aspectos positivos:

Uso estratégico de bienes energéticos. Politica monetaria produc-
tiva y nacional.

Recuperacidn del excedente para el desarrollo. Aspectos a revisar:

Ambigledad sobre qué se tokeniza (reservas, produccion, exporta-
ciones). Falta de incentivos claros de adopcion y liquidez.

Riesgos de volatilidad internacional, presiones regulatorias y
conflictos con organismos multilaterales.

3. Fundamentos y diseho de la criptomoneda

Respaldo: canasta dindmica de bienes comunes (litio, gas, cereales,
agua, biodiversidad).

Plataforma tecnoldgica: Avalanche Subnet (eficiencia energética,
escalabilidad y gobernanza nacional).
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Arquitectura: contratos inteligentes para trazabilidad, control mo-
netario y transparencia publica.

Hoja de ruta: testnet nacional — validacion simulada — auditoria
externa — pilotos regionales — escalamiento nacional.

4. Vaca Muerta como activo estratégico

Representa el 40% del gas y 60% del petréleo no convencional
argentino.

Potencial para fondear un Fondo Soberano de Desarrollo Federal.

Beneficios: divisas genuinas, seguridad energética, respaldo tangi-
ble para la moneda.

Riesgos: impacto ambiental, dependencia tecnoldgica extranjera,
volatilidad del crudo, tensiones sociales.

Escenarios (2025-2030): optimista (plena integracion), intermedio
(avance parcial), critico (estancamiento).

5. Articulacion federal y rol del Estado

Mesa Federal de Moneda Soberana: provincias, BCRA, ministerios,
academia y sociedad civil. Rol nacional: coordinacion, interoperabi-
lidad y estabilidad.

Participacidn provincial: adhesion voluntaria con beneficios locales
(financiamiento, infraestructura, nodos digitales).

Despliegue territorial: centros tecnoldgicos en provincias estraté-
gicas.

6. Desafios internacionales y posicionamiento

Riesgos: resistencia del FMI, agencias de rating y reguladores in-
ternacionales.

Narrativa soberana y climatica: justicia ecoldgica, soberania digital,
desdolarizacion responsable. Alianzas: BRICS, G77, ALBA, foros
de CBDC.

Diplomacia tecnoldgica: acuerdos de interoperabilidad con yuan di-
gital, cripto real, Avalabs.

7. Integracion y reformulacion del modelo

Modelo hibrido: emisidn centralizada + validacidn descentralizada.
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Mecanismos de distribucion: airdrops sociales, incentivos a PyMEs
verdes y cooperativas. Supervision: oraculos descentralizados +
auditoria ambiental.

Educacion: alfabetizacion digital y ética.
Interoperabilidad: compatibilidad con CBDC y stablecoins. Legiti-
midad politica: pacto transversal y vigilancia ciudadana.

8. Denominacion simbdlica: SOVR

Sustituye la denominacion “Petroargent” por riesgos de asociacion
con el Petro venezolano.

SOVR = Criptomoneda Soberana Argentina.

Breve, simbdlica, adaptable y reconocible globalmente. Refuerza el
vinculo entre soberania, territorio y comunidad.

9. Perspectiva filoséfica (Rudolf Steiner)

El dinero como dérgano social vivo (comprar, prestar, donar). La mo-
neda debe servir al bien comun, no a la especulacidn. Blockchain
como garante de transparencia y confianza ética.

Educacion popular como base para una circulacion sana y cons-
ciente.

10. Cuestiones abiertas

;Qué se tokeniza: reservas, produccion o potencial futuro?

¢{Coémo se define la unidad de valor y quién la audita?

;Qué incentivos reales impulsaran la adopcion?

¢(Cémo asegurar el respeto a la propiedad provincial de los recur-
s0s?

;Qué mecanismos impediran la captura especulativa?

;Qué criterios éticos y ambientales regiran la circulacion?

11. Conclusién y préoximos pasos
El modelo bimonetario con la criptomoneda SOVR: Es técnicamen-

te viable y juridicamente defendible.

Ofrece un camino de soberania financiera y regeneracion ecoldgica.
Propone una gobernanza federal y ciudadana inédita.

Integra fundamentos técnicos, filosdficos y politicos. Préximos pa-
sos sugeridos:
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Conformar equipo multidisciplinario (legal, técnico, ambiental). De-
sarrollar MVP/testnet sobre Avalanche.

Presentar el modelo ante organismos nacionales e internacionales.
Iniciar pilotos provinciales. Crear plan educativo nacional.

PRODENA es una invitacidn a imaginar otra economia:
una donde el dinero vuelva a servir a la vida, la equidad y la co-
munidad.
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CAPITALISMO Y CRIPTOGRAFIA

SBA + PRODENA 2025

Por Ezequiel Beer

1. Génesis del Capitalismo y el Desarrollo Cripto - Coyuntura
Geoecondmica y Desarrollo Cripto

El presente libro y documento ya histdrico, analiza la situacidon
geoecondmica global y argentina, vinculandola a la tecnologia de
las criptomonedas vy a la geopolitica.

2. La Crisis del Délar y el Surgimiento de las Criptomonedas

El autor sefala que la decision de EE. UU. en 1971 de desvincular
el ddlar del patron oro es la raiz de la actual sobreabundancia de la
divisa y de un déficit fiscal e histdrico. Esto ha provocado la expor-
tacion de inflacidn a otros paises, especialmente a los periféricos,
afectando sus industrias locales. La crisis financiera de 2008, que
generd una devaluacion de 15 billones de ddlares en activos esta-
dounidenses, es un punto de inflexidon que impulsé el desarrollo de
otras monedas y reservas, como las criptomonedas.

El documento propone que las criptomonedas pueden ser benefi-
ciosas para paises endeudados como Argentina, ya que les per-
mitirian ejercer una mayor soberania monetaria. Se critica al ddlar
por su falta de respaldo claro y su devaluacion continua, lo que ha
llevado a bancos centrales de potencias a fortalecer sus reservas
con oro y platino.
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3. El Capitalismo y la Geografia

El texto, influenciado por la obra de David Harvey, describe el ca-
pitalismo como “valor en movimiento” que busca superar barreras
fisicas y sociales para la acumulacion. Las crisis, segun esta pers-
pectiva, son una forma de “racionalizar las irracionalidades del
Capitalismo” y consolidar el poder de la clase capitalista. El au-
tor concluye que el Capitalismo no resuelve sus crisis, sino que las
desplaza geograficamente, reafirmando el caracter geografico del
sistema. En este sentido, la devaluacidn se convierte en una herra-
mienta para que los paises centrales adquieran bienes a bajo precio
en otras regiones, generando un “desarrollo geografico desigual”.

4. La Situacion de Argentina y el Rol del Estado

El documento describe a Argentina como un pais con un gran po-
tencial geografico y de recursos naturales, pero con una matriz eco-
ndmica desequilibrada. Propone un plan de desarrollo nacional que
incluya:

e Industrializacion: Sustitucion de importaciones y diversifica-
cién de la matriz productiva para reducir la dependencia de
divisas externas.

e Rol del Estado: Un Estado activo que oriente el crédito in-
terno, fomente la investigacidn y cree empresas estatales en
sectores donde los privados no quieren invertir.

e Mercado Interno: Se subraya la importancia de fortalecer el
mercado interno de mas de 40 millones de habitantes.

e Politica Fiscal: Se pide una reforma tributaria progresiva para
beneficiar a los sectores medios y trabajadores.

El texto critica la “diplomacia del ddlar” que, desde la dictadura
militar, ha promovido la desvalorizacion de la moneda local y el en-
deudamiento externo. Aboga por una politica que dé valor al peso
argentino, desacoplandose de las crisis financieras internacionales
y del uso del délar como moneda de refugio. Se sugiere incluso una
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politica de obtencion de reservas en oro a partir de la explotacion
minera, imponiendo fuertes aranceles a las empresas extractoras.

5. Geopolitica y Futuro Global

El documento aborda la geopolitica a través de la teoria de Zbig-
niew Brzezinski sobre el dominio de Eurasia. Se argumenta que EE.
UU. ha mantenido su supremacia global a través de su poder mili-
tar, econdmico, tecnoldgico y cultural. Sin embargo, esta hegemo-
nia es vulnerable a la formacidn de nuevas coaliciones entre poten-
cias como China, Rusia e Iran. El autor sugiere que la “materialidad
o concrecion de la geografia” es fundamental para entender los
conflictos globales. Se menciona que la pandemia ha revelado la

necesidad de autosuficiencia de las naciones.

Para Argentina, se resalta la necesidad de una estrategia nacional
que aborde la concentracion poblacional, el desarrollo de la plata-
forma maritima y la formacién de su poblacion. EL documento la-
menta que estos temas estén ausentes en el debate politico actual.

6. Fundamentos histdricos del capitalismo

El capitalismo no solo un sistema de produccion, sino como arqui-
tectura institucional que organiza el tiempo, el valor y la confianza.
Se destacan tres momentos fundacionales:

e Capitalismo mercantil: basado en el comercio, la acumulacion
y la expansidn colonial.

e Capitalismo industrial: centrado en la produccién masiva, la
fabrica y la racionalizacion del trabajo.

e Capitalismo financiero: dominado por el crédito, la especula-
cién y la abstraccién del valor.

7. La moneda como dispositivo de poder

La moneda se presenta como tecnologia politica que articula sobe-
rania, confianza y temporalidad.
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Se explora cédmo el dinero moderno se desvincula del oro y se con-
vierte en promesa institucional respaldada por el Estado.

Se plantea que la moneda no es solo medio de intercambio, sino
simbolo de orden y legitimidad.

8. Criptomonedas como ruptura y sintesis

Las criptomonedas se analizan como respuesta a la crisis de
confianza en el sistema financiero tradicional.

Se destacan sus atributos: descentralizacidn, trazabilidad, escasez
programada y resistencia a la censura.

Se plantea que el desarrollo cripto no es solo técnico, sino también
simbdlico: una nueva forma de organizar valor, tiempo y comuni-
dad.

Se discute el potencial de las criptomonedas para reconfigurar el
contrato social, el rol del Estado y la arquitectura institucional del
capitalismo.

9. Tesis central

Las criptomonedas no son una anomalia del capitalismo, sino su
sintesis mas radical: una forma de valor que prescinde del Estado,
pero reproduce su ldgica fundacional es la confianza, escasez, so-
berania; en clave algoritmica.
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EL SISTEMA BIMONETARIO COMO PROPUESTA DE
FINANCIACION
SBA + PRODENA 2025

Por Wenceslao Echegaray

En este estudio se fue analizando antecedentes y ejemplos interna-
cionales, incluyendo el caso del Petro venezolano.

1. Sistema Bimonetario: Propuesta de Financiacion

El informe analiza la implementacién de sistemas bimonetarios en
diferentes contextos internacionales, destacando sus antecedentes
y ejemplos relevantes.

Se exploran casos histdricos de sistemas bimonetarios, especial-
mente en relaciéon con commodities.

Se busca establecer un modelo de financiacién basado en activos
de alto valor.

Se identifican caracteristicas clave que deben cumplir los commo-
dities para ser utilizados como respaldo monetario.

1.1. El Petro Venezolano: Un Caso Emblematico

El Petro representa un intento fallido de crear una criptomoneda
respaldada por recursos naturales en Venezuela.

Fue creado en 2017 como respuesta a la crisis econdmica y para
evadir el uso del délar.

Cada Petro debia estar respaldado por un barril de petréleo, pero
no se podia canjear directamente.
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La falta de un marco legal claro y la desconfianza en el gobierno
limitaron su uso y aceptacion. En 2024, el Petro fue descontinuado
tras un escandalo de corrupcién que involucrd a la Superintenden-
cia de Criptoactivos.

1.2. Dinar de Oro en Malasia: Un Modelo Alternativo

Malasia ha implementado el Dinar de oro como una moneda alter-
nativa basada en principios islamicos.

El Dinar y el Dirham de plata son utilizados en el estado de Kelan-
tan como medio de intercambio.

Se han acufiado monedas de oro con pureza del 99,99% y se acep-
tan en aproximadamente 1,000 comercios.

El gobierno estatal promovid su uso como una alternativa resisten-
te a la inflacion.

Existen sistemas de pago electrénico como e-Dinar, respaldados
por oro fisico.

1.3. Cuasimonedas en Argentina: Historia y Contexto

Las cuasimonedas en Argentina surgieron durante la crisis finan-
ciera de 2001 como un método alternativo de pago.

Se emitieron titulos de deuda llamados Letras de Cancelacidn de
Obligaciones Provinciales (LECOP) para financiar déficits.

Estas cuasimonedas funcionaron como una moneda paralela, sin
devengar intereses y con un plazo de vencimiento.

Fueron respaldadas por el Fondo Monetario Internacional, permi-
tiendo financiamiento sin recurrir a deuda externa.

La emision de cuasimonedas fue una respuesta a las restricciones
del régimen de convertibilidad.

Funcionamiento de las Cuasimonedas en Argentina
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Las cuasimonedas, como los Lecop y Patacones, surgieron en Ar-
gentina como instrumentos de pago alternativos en un contexto de
crisis econdmica.

Los Lecop operaron como medio de pago y se utilizaron para can-
celar tributos nacionales.

Los Patacones, emitidos en 2001, devengaban un interés del 7%
y se disenaron para facilitar transacciones en un contexto de rece-
sion.

Ambos instrumentos fueron emitidos en denominaciones fraccio-
narias, equivalentes a un peso o menos.

La falta de confianza en las cuasimonedas llevd a su depreciacion
y a una notable pérdida de poder adquisitivo para los ciudadanos.

En 2003, se implementd el programa de Reunificacion Monetaria
para rescatar las cuasimonedas, generando deudas con el Banco
Central.

2. Problemas Estructurales de las Cuasimonedas

Las cuasimonedas enfrentaron problemas de confianza y falta de
respaldo que limitaron su funcionalidad.

No lograron integrarse plenamente al sistema financiero formal de-
bido a su caracter transitorio.

La ausencia de convertibilidad directa con el ddlar limité su uso
como refugio de valor.

La circulaciéon de cuasimonedas aumentd, pasando de 3.000 mi-
llones de pesos en diciembre de 2001 a mas de 7.400 millones en
septiembre de 2002.

La Ley de Gresham se aplicd, donde la desconfianza en las cuasi-
monedas llevd a su depreciacion frente al peso argentino.
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3. Ejemplos de Préstamos Respaldados por Recursos

Los RBLs son préstamos colateralizados que utilizan recursos na-
turales como garantia, con ejemplos en Ghana y Angola.

Ghana utilizé RBLs para financiar proyectos de infraestructura, ga-
rantizando el reembolso con ingresos de la venta de cacao y petro-
leo.

Angola firmé acuerdos de RBLs con China, utilizando ingresos de la
venta de petrdleo para financiar su reconstruccion post-guerra civil.

Ambos paises enfrentan problemas de transparencia y corrupcion
en la gestion de estos préstamos.

La dependencia de los RBLs ha llevado a niveles insostenibles de
endeudamiento y limitaciones en la diversificacion econdmica.

4. Comparativa de Activos Financieros

Se presenta un analisis comparativo de diferentes activos financie-
ros en varios paises, destacando sus respaldos y objetivos.

El Petroddlar en Venezuela busca eludir sanciones, respaldado por
petréleo. EL Dinar en Malasia esta respaldado por oro y busca es-
tabilidad islamica.

Los RBLs en Angola y Ghana estan respaldados por petréleo y ca-
cao, respectivamente, con el objetivo de financiar infraestructura.

La volatilidad de estos activos varia, siendo alta en el caso del Pe-
troddlar y los RBLs, mientras que el Dinar presenta baja volatilidad.

5. Desafios para el Petroddlar Argentino

Argentina enfrenta multiples desafios para implementar un siste-
ma de Petroddlar respaldado por recursos naturales.

La inestabilidad politica y la falta de continuidad en politicas difi-
cultan proyectos a largo plazo. La desconfianza en instrumentos
estatales y la preferencia cultural por el délar complican la acepta-
cion del Petroddlar.
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La necesidad de un marco legal favorable y un ente controlador
independiente es crucial para evitar corrupcion.

La competencia regional en recursos naturales limita la capacidad
de Argentina para atraer inversiones.

6. Conclusiones sobre el Sistema Bimonetario

Se identifican recomendaciones clave para el establecimiento de un
sistema bimonetario en Argentina.

Diversificacion de commodities para respaldar el Petroddlar y re-
ducir la volatilidad. Implementacion de tecnologia blockchain y un
ente controlador independiente para mejorar la transparencia.

Necesidad de estabilidad econdmica y un marco legislativo favora-
ble para la aceptacion del Petroddlar.

Importancia de finalizar inversiones en Vaca Muerta para asegurar
el éxito del sistema propuesto.
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INFORME TECNICO Y AUDITORIA

SBA + PRODENA 2025

Por Cecilia Madero

Informe Técnico y Analisis Critico
Sobre el Sistema Bimonetario Argentino y PRODENA

Una propuesta de criptomoneda soberana respaldada en recursos
naturales Version desarrollada por:

Lic. Maria Cecilia Madero Con la participacion de:

Felipe Eduardo Madero (ingeniero de Software) Fecha: Mayo de
2025

1. Seccidén 1: Introduccion y contexto general

Previo a iniciar el analisis de Sistema Bimonetario Argentino y PRO-
DENA - Proyecto Desarrollo Nacional - , para elaborar una critica
constructiva con observaciones, sugerencias, reflexiones y pensa-
mientos, se expone una imagen previa completa y general y en ese
marco se manifiesta que en un contexto de fragilidad econdmica
crénica, marcada por alta inflacién, dependencia externa, infor-
malidad estructural y pérdida de poder adquisitivo, el documento
“Sistema Bimonetario Argentino y PRODENA - 2025” propone una
reconfiguracién profunda del sistema monetario nacional apoyado
en dos pilares: el sostenimiento del peso como moneda de curso
legal, y el diseno de una segunda moneda digital, complementaria,
respaldada en los recursos naturales estratégicos del pais.

No es dificil contemplar que la propuesta surge tras décadas de do-
larizacidn de facto y debilitamiento de las capacidades estatales y
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frente a esto, Matias Perez Manghi repiensa cémo generar confian-
za monetaria, recuperar soberania financiera y orientar el exceden-
te econdmico hacia el desarrollo sustentable y federal.

En este marco, el presente documento no solo analiza las propues-
tas previas, sino que pretende incorporar nuevas ideas, perfiles de
desarrollos técnicos y algunos fundamentos filosdficos. Se centra
especialmente en el disefio e implementacion de una criptomoneda
nacional respaldada por los bienes comunes del pais, explorando
someramente su arquitectura técnica, fundamentos econdmicos
y potencial institucional. Asi, se busca abrir un camino hacia una
economia mas equitativa, transparente y enraizada en la realidad
productiva argentina.

2. Seccidn 2: Evaluacion critica del documento original y sus
propuestas

La propuesta PRODENA incluye aportes que se consideran sustan-
cialmente significativos, como el uso estratégico de bienes ener-
géticos, una politica monetaria orientada a la produccién nacional,
y la recuperacion del excedente econdmico para el desarrollo. Sin
embargo, a nuestro entender, presenta algunos puntos criticos que
serian importantes de abordar:

e Se presenta ambigledad conceptual: no se define con cla-
ridad qué se tokenizara (;produccidn, reservas, exportacio-

e Carece del desarrollo de incentivos econémicos claros: no se
detallan mecanismos de interés, liquidez o aceptacion gene-
ral.

e Presenta supuestos riesgosos: tiende a subestimar la resis-
tencia internacional, la volatilidad de los commodities y la
complejidad regulatoria.

Estas criticas no pretenden de ninguna forma desestimar el valor
de la propuesta, sino que quieren impulsar una reelaboracion técni-
ca y politica que combine claridad semantica, factibilidad operativa
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y visidn estratégica de largo plazo. Ademas, el desarrollo de un
proyecto de tamana sensibilidad y profundidad, haria indispensa-
ble una arquitectura institucional robusta, una tecnologia transpa-
rente y en su narrativa, que articule soberania, justicia ecoldgica y
proyeccion internacional.

3. Seccidén 3: Fundamentos y disefio de una criptomoneda res-
paldada en recursos naturales

Esta seccion desarrolla los principios técnicos, econdmicos y po-
liticos que sustentan la creacion de esta criptomoneda argentina
respaldada por los recursos naturales estratégicos del pais.

A diferencia de las criptomonedas tradicionales, esta propuesta se
basa en un valor tangible y auditable, y se enmarca dentro de un
esquema institucional que prioriza la soberania, la justicia interge-
neracional y la transparencia publica. Se trabajo sobre los elemen-
tos esenciales del disefio y se agregaron propuestas y sugerencias.

Elementos centrales del diseno:

1. Respaldo en recursos naturales:

La criptomoneda propuesta en PRODENA, -denominada pro-
visionalmente en este documento como SOVR (fundamentos
desarrollados en la Seccidn 7)- estara respaldada por una ca-
nasta dinamica de bienes comunes estratégicos (litio, cerea-
les, agua dulce, energia, biodiversidad). Cada unidad emitida
se vinculard con un derecho de uso, acceso o valor ecosisté-
mico equivalente. No implica propiedad privada sobre el re-
curso, sino garantia estatal de disponibilidad y existencia.

2. Tecnologia blockchain:

Se propone el uso de Avalanche Subnet por su eficiencia
energética, modularidad y escalabilidad. Esta plataforma per-
mite construir una red soberana con validadores nacionales y
reglas de consenso adaptadas a las necesidades argentinas.
Los contratos inteligentes garantizaran trazabilidad, restric-
ciones de uso y mecanismos automaticos de control mone-
tario.
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Avalanche ha sido seleccionada como plataforma tecnoldgica
base por sus caracteristicas técnicas destacadas:

e Arquitectura escalable y modular, especialmente median-
te el uso de Subnets que permiten construir entornos so-
beranos personalizados.

e Compatibilidad con contratos inteligentes en Solidity, lo
que facilita el desarrollo sobre una base ampliamente
adoptada.

e Bajisimo consumo energético, alineado con la premisa eco-
légica del modelo PRODENA.

e Comunidad de desarrolladores activa y disposicion de la
empresa Ava Labs a colaborar con proyectos soberanos,
incluyendo la posibilidad de subvenciones o asistencia
técnica.

La implementacidn sobre Avalanche seguiria una hoja de ruta pro-
gresiva que incluye: desarrollo de una testnet nacional, validacién
con datos reales simulados, auditoria externa (por universidades y
nodos ciudadanos), implementacion en regiones piloto, y posterior
escalamiento nacional e integracidon con otras plataformas cripto.

4. Seccidn 4: Articulacion federal y rol del Estado

La implementacion de una criptomoneda respaldada por recursos
naturales en Argentina requiere necesariamente una articulacion
federal sélida y participativa. No es un tema menor que la Cons-
titucién Nacional establece que los recursos naturales pertenecen
a las provincias. Por lo tanto, se conforma en una gran pregunta la
forma de tokenizacion, ya que la valorizacidon o uso monetario de
estos bienes comunes debe ser acordada colectivamente.

Contemplando esta necesidad y lo planteado en PRODENA se
abordan los siguientes puntos con sugerencia y/o propuestas:

1. Mesa Federal de Moneda Soberana:
Se propone la creacion de una Mesa Federal de Moneda So-
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berana integrada por:
Representantes de cada provincia

Organismos ambientales y técnicos
Ministerio de Economia y Banco Central
e Delegados del ambito cientifico y académico

Este 6rgano tendria funciones deliberativas y ejecutivas para
definir:

e Qué recursos se tokenizan

e Bajo qué condiciones y limites

e Como se compensa a las provincias emisoras

e Qué criterios de trazabilidad, sostenibilidad y equidad se
aplican

. Rol del Estado Nacional:

Teniendo en cuenta que el Estado nacional debe asumir un rol
articulador y no centralizador, el Banco Central, en coordina-
cion con un nuevo Ente Monetario Digital Ecoldgico, podria:

e Coordinar la emision y su equivalencia con el resto del sis-
tema financiero

e Garantizar la interoperabilidad de la moneda con sistemas
de pago existentes

e Supervisar la estabilidad del sistema y prevenir usos es-
peculativos

. Autonomia y cooperacion:

Cada provincia podra decidir participar o no, pero se incentiva
la adhesion mediante beneficios concretos: financiamiento de
proyectos locales, creacidn de redes de intercambio regional,
apoyo tecnoldgico e inversidn estratégica. La participacion
sera gradual y voluntaria, pero con reglas comunes y compro-
miso de sostenibilidad.

. Infraestructura y territorialidad:

Se desarrollaran nodos tecnoldgicos y centros de validacion
en distintas regiones del pais, priorizando provincias con alto
potencial productivo y recursos estratégicos. Esta infraestruc-
tura digital distribuida garantizara transparencia, acceso equi-
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tativo y empoderamiento local.

Esta articulacion federal permite que el proyecto sea legitimo, ope-
rativo y resiliente. No se trata de imponer una moneda desde un
centro, sino de tejer una red nacional de valor basada en la coo-
peracion interprovincial, el respeto a la diversidad territorial vy la
proteccion de los bienes comunes.

5. Seccidn 5: Desafios internacionales y estrategias de posicio-
namiento

El lanzamiento de una criptomoneda soberana respaldada por
recursos naturales genera, inevitablemente, implicancias geopo-
liticas. En un sistema financiero global dominado por el ddlar, la
emisién de una moneda nacional alternativa puede ser vista con
sospecha o resistencia por parte de actores como el FMI, agencias
de rating y algunos socios comerciales tradicionales.

1. Riesgos internacionales previsibles:
e Reacciones negativas de organismos multilaterales ante la
ruptura con politicas de ajuste fiscal ortodoxas.
e Cuestionamientos sobre la transparencia, gobernanza y
viabilidad juridica del nuevo sistema.
e Riesgo de aislamiento financiero o presion regulatoria si el
proyecto no se articula globalmente.

2. Narrativa soberana y climatica:

Se propone enmarcar la iniciativa dentro de una narrativa in-
ternacional sobre:

e Justicia climatica y financiera: un pais del sur global utiliza
sus bienes comunes para sustentar un modelo mas justo
y regenerativo.

e Soberania tecnoldgica y monetaria: desarrollo local de
blockchain con participacion publica y ciudadania activa.

e Desdolarizacidn responsable: creaciéon de monedas locales
que no sustituyen al ddlar, pero amplian la capacidad de
intercambio soberano.
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3. Alianzas estratégicas sugeridas:
e Fortalecer vinculos con paises del G77, BRICS, ALBA vy re-
des de cooperacion Sur-Sur.
e Integrar el modelo a foros sobre CBDC y monedas com-
plementarias con enfoque en desarrollo equitativo.
e Establecer convenios con empresas tecnoldgicas abiertas

a innovaciones soberanas (como Ava Labs para Avalan-
che).

4. Legalidad internacional y tratados vigentes:

La criptomoneda debe cumplir estandares de trazabilidad,
transparencia y sostenibilidad. Las unidades emitidas esta-
ran respaldadas por documentacion auditable que certifique
el vinculo con bienes reales. El sistema no busca reemplazar
la moneda de curso legal en relaciones internacionales tradi-
cionales, sino ofrecer una capa paralela de intercambio real y
ambientalmente consciente.

5. Diplomacia tecnoldgica:

Se propone una estrategia de diplomacia monetaria y tecno-
logica activa:

e Presentaciones del modelo en Naciones Unidas, FAO,
PNUMA, G77 y conferencias sobre blockchain.

e Generacion de acuerdos de interoperabilidad con otros sis-
temas cripto publicos (como el yuan digital o el cripto real).

e Participacion en estandares de gobernanza global para
monedas digitales con respaldo ecosistémico.

En suma, el posicionamiento internacional del proyecto debe com-
binar firmeza soberana, apertura a la cooperaciéon y una narrativa
ética que trascienda lo técnico. La SOVR puede convertirse en un
simbolo de innovacién democratica, regeneracion ecoldgica y sobe-
rania financiera del siglo XXI.
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6. Seccion 6: Sugerencias para integrar y reformular el modelo

Esta seccidn propone una sintesis operativa entre los distintos ejes
conceptuales, técnicos e institucionales que estructuran el Proyecto
PRODENA vy la propuesta de criptomoneda respaldada. El objeti-
vo es delinear una arquitectura coherente, escalable y viable en el
contexto argentino actual.

1. Modelo hibrido y escalonado:

Se sugiere implementar un modelo que combine elementos
centralizados (emisidén, auditoria, trazabilidad) y descentra-
lizados (validacion, distribucion territorial, gobernanza par-
ticipativa). Esto permitird comenzar con pruebas piloto en
provincias productoras y expandir gradualmente el sistema
segun los aprendizajes obtenidos.

2. Mecanismos de distribucidn innovadores:

e Airdrops sociales para promover inclusion financiera.

e Bonificaciones a cooperativas, PyMEs verdes, y redes agro-
ecoldgicas.

e Integracion con billeteras digitales publicas y plataformas
de intercambio con trazabilidad garantizada.

e Programas de fidelizaciéon basados en uso productivo y co-
munitario de la moneda.
3. Supervisidn técnica y auditoria ambiental:

e Implementacion de sistemas de oraculos descentralizados
que verifiquen la existencia y estado de los recursos.

e Auditoria cruzada entre universidades publicas, organis-
mos ambientales y nodos ciudadanos.

¢ Validacion en tiempo real de las unidades emitidas en fun-
cion de la canasta de respaldo.
4. Educacidn y alfabetizacion digital:

e Capacitacion ciudadana en herramientas de blockchain,
trazabilidad y ecosistemas cripto.

e Difusidn de principios éticos y ecoldgicos del proyecto.
e Participacion activa de las comunidades en el disefo de
reglas y uso local de la moneda.
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5. Interoperabilidad y convergencia con el sistema financiero:
e Establecer mecanismos de compatibilidad entre la SOVR y
otras monedas digitales (CBDC, stablecoins).
e Permitir la conversion bajo condiciones éticas y legales
bien definidas, especialmente para comercio internacional.
e Incentivar la aceptacién voluntaria de la moneda en secto-
res estratégicos: energia, alimentos, logistica, salud.

6. Sostenibilidad institucional y legitimidad politica:

e Promover un pacto politico transversal que garantice esta-
bilidad normativa del modelo.

e Consolidar marcos juridicos flexibles, que reconozcan la
naturaleza innovadora del instrumento monetario.

e Garantizar pluralidad y vigilancia ciudadana en todos los
procesos del ecosistema.

Estas sugerencias buscan integrar la propuesta en una arquitectura
clara, coherente y alineada con la realidad institucional del pais.
El modelo no puede depender Unicamente de la voluntad técnica,
sino de una sinergia real entre saberes, territorios y sujetos sociales
que lo hagan posible, legitimo y sostenible.

7. Seccion 7: Propuesta de denominacién simbdélica: SOVR

En todo proceso de creacidon monetaria, el nombre que se le asigna
al instrumento es una pieza clave de su legitimidad cultural, politica
y simbdlica.

En el documento origen SISTEMA BIMONETARIO ARGENTINO vy
PRODENA, se sugiere la denominacion “Petroargent” para la crip-
tomoneda soberana argentina, en referencia a la relacién con los
recursos energéticos y naturales que respaldan el valor de dicha
moneda.

Sin embargo, tras un analisis técnico, politico y estratégico, se deci-
dié reemplazar dicha denominacion por SOVR, sigla de Sovereign
(soberano), por los motivos que se exponen al final de esta Seccion:
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1. Fundamentos de la propuesta:

e SOVR es el acrénimo de “Criptomoneda Soberana Argen-

tina”, combinando las nociones de soberania, valor y re-
presentacion nacional.
Evoca tanto la raiz latina “sovranus” como términos con-

temporaneos vinculados a soberania digital y descentra-
lizacion.

e Tiene una fonética sencilla, reconocible y compatible con

entornos digitales, billeteras virtuales y plataformas inter-
nacionales de intercambio.

2. Criterios simbdlicos y comunicacionales:

e Refuerza la idea de que el dinero no es neutral, sino una

expresion del vinculo entre los pueblos y su tierra.

e Comunica con claridad el propdsito del proyecto: no se tra-

ta de una criptomoneda especulativa, sino de un instru-
mento de soberania, equidad y regeneracion.

Puede integrarse graficamente con simbolos nacionales,
colores del territorio o elementos vinculados a la naturale-
za y los bienes comunes.

3. Compatibilidad tecnoldgica:

e Elnombre es corto y adaptable a estandares tecnoldgicos,

etiquetas de token, interfaces de usuario y exchanges.

e Se pueden crear subvariantes si surgieran aplicaciones

provinciales (SOVR-CBA, SOVR-TDF, etc) sin perder
identidad ni cohesion.

4. Apertura y consenso:
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e Aunque se presenta como propuesta base, la eleccién defi-

nitiva del nombre debe surgir de un proceso participativo,
donde intervengan actores federales, sociales y técnicos.

e Nombrar es crear sentido. Por eso, se recomienda que el

debate sobre el nombre sea parte del proceso educativo y
democratico de implementacion.
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En sintesis, SOVR condensa la potencia conceptual del proyecto: es
una criptomoneda con alma publica, con raices en la tierra y mirada
hacia el futuro. Un signo para expresar un nuevo pacto entre eco-
nomia, naturaleza y comunidad.

Apéndice a la Seccidn. Justificacion del Cambio de Denominacion
de la Criptomoneda: De “Petroargent” a “SOVR”

A continuacion, se detallan los motivos al porqué del cambio:

1. Implicancias Politicas y Perceptivas del Término “Petro”

El uso del prefijo “Petro” genera asociaciones inmediatas con
la criptomoneda Petro, lanzada por el gobierno de Venezuela
en 2018. Esta moneda, respaldada por petrdleo, ha sido ob-
jeto de numerosas criticas a nivel internacional, tanto por la
falta de transparencia en su emisidon como por su utilizacion
como instrumento financiero y politico por parte de un gobier-
no sancionado por varios organismos internacionales.

Entre las consecuencias derivadas de esta asociacidon se po-
drian encontrar:

e Desconfianza en los mercados internacionales, especial-
mente aquellos que requieren garantias técnicas y juridi-
cas.

e Rechazo institucional en contextos democraticos, debido a
la carga simbdlica asociada al régimen venezolano.

e Dificultades en la adopcion y cooperacion con plataformas
tecnoldgicas globales.

2. Riesgos Internos
Dentro del contexto nacional, la utilizacion de una denomi-
nacion como “Petroargent” podria ser interpretada como una
adhesion ideolégica a modelos econdmicos y politicos no
acompanados por parte de la poblacién. Esto podria generar:

e Polarizacidn innecesaria en torno a una herramienta que
deberia ser inclusiva y de amplio respaldo ciudadano.

e Obstaculos en su implementacion institucional, tanto en el
sector publico como en el privado.
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Este breve analisis acerca de la denominacion propuesta original-
mente y sus implicancias enddgenas y exdgenas refuerza la pro-
puesta original de la seccidn, dotandola de mayor solidez estraté-
gica y legitimidad comunicacional.

8. Seccidn 8: Reflexion filosofica desde la economia espiritual
de Rudolf Steiner

Las preguntas éticas, sociales y espirituales que emergen del di-
sefio de una criptomoneda soberana respaldada por recursos na-
turales no son un anexo opcional, sino el corazén filosdfico de la
propuesta. Para abordar estas dimensiones, resulta valioso recurrir
a la economia espiritual desarrollada por Rudolf Steiner:

1. El dinero como dérgano social vivo:
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Steiner concibe el dinero no como una cosa, sino como un
proceso que media entre el trabajo humano y la vida comuni-
taria. Segun su vision, el dinero tiene tres funciones: comprar,
prestar y donar. Cada una responde a una etapa de la vida
humana y a una necesidad del tejido social. Cuando estas
funciones se distorsionan -por ejemplo, cuando el dinero se
acumula sin circular o se convierte en fin en si mismo- se ge-
nera enfermedad econdmica y alienacion cultural.

Una moneda al servicio del bien comun:

La criptomoneda aqui propuesta intenta reconectar el dinero
con la vida, al vincularlo con los bienes comunes, la regene-
racion ecoldgica y el equilibrio territorial. No esta disefiada
para la especulacion, sino para el fortalecimiento de procesos
productivos, comunitarios y cooperativos. De este modo, se
alinea con la idea steineriana de que la economia debe expre-
sar fraternidad, no competencia destructiva.

. Transparencia, verdad y trazabilidad:

En la perspectiva espiritual, la confianza no se impone, se
cultiva. La trazabilidad blockchain, los contratos inteligentes
abiertos y la auditoria publica refuerzan el principio de trans-
parencia como valor ético, no solo técnico. El dinero deja de
ser opaco y se convierte en una expresion clara del vinculo
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entre los recursos, las personas y el destino comun.

4. Educacidn, consciencia y circulacién sana:

Steiner remarca la necesidad de formar seres humanos cons-
cientes de su rol en los sistemas econdmicos. Por eso, el éxito
de esta criptomoneda no depende sdlo de su disefio tecnold-
gico, sino de la educacion popular en torno a su uso, sentido y
limites. Circular una moneda viva requiere también conciencia
viva.

5. Economia y destino espiritual del pueblo:
Una economia saludable no solo abastece necesidades mate-
riales, sino que permite que los pueblos desarrollen su des-
tino histdrico. En ese sentido, esta propuesta es también una
apuesta espiritual: que el pueblo argentino recupere su capa-
cidad de crear valor desde sus raices, con sentido ecoldgico y
voluntad fraterna.

Por todo esto, la filosofia de Steiner no es un decorado del modelo
PRODENA: es su nucleo inspirador. Esta criptomoneda puede ser
mas que un instrumento: puede ser un simbolo vivo de una nueva
forma de organizar el valor, el trabajo y el vinculo con la Tierra.

9. Seccion 9: Cuestiones abiertas para la reflexion

Lejos de clausurar el debate, esta propuesta busca alimentarlo.
La profundidad y complejidad de una moneda soberana respalda-
da por recursos naturales requiere de una construccidn colectiva,
abierta y éticamente guiada. Algunas de estos interrogantes se han
plasmado ya en el desarrollo del documento, mas a continuacidn,
se presentan expandidas, para que puedan ser tomadas en cuenta
y algunas de ellas clave en toda instancia de desarrollo, implemen-
tacion y evaluacion del modelo:

1. ;Qué se tokeniza exactamente?

e ;La produccion actual? ;Las reservas disponibles? ;El po-
tencial productivo futuro?

e ;Como se evita caer en formas encubiertas de financiariza-
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cidn extractiva?

;(Cémo se definira la unidad de valor y su actualizacion?

e ;Qué indice multi-recurso se utilizara para reflejar el valor
de respaldo?

e ;Quién sera responsable de su auditoria y revisidon perio-
dica?

. ¢Qué incentivos concretos se proponen para garantizar su

adopcion?
e ;Como se estimulara a productores, provincias y ciudada-
nos a utilizar la moneda?

e ;Qué beneficios se ofreceran en términos de liquidez, aho-
rro o inversion?

(Cémo se integrara el rol de las provincias en el control de

emision?

e ;Se respetara el principio constitucional de propiedad pro-
vincial sobre los recursos?

e ;Qué compensaciones recibiran por permitir la tokeniza-
cidn de sus bienes?

(Cémo se evitara que el instrumento sea capturado por inte-
reses especulativos?

e ;Qué mecanismos existen para prevenir la concentracion,
la opacidad y el desvio del propdsito original?

(Qué criterios éticos, ambientales y sociales deben regir el
uso de esta moneda?
e ;Como se evalua el impacto de su circulacién en comunida-

des vulnerables, ecosistemas fragiles o sectores no ban-
carizados?

. (Esta criptomoneda puede realmente servir como herramien-

ta de equidad, regeneracién y fraternidad?

e ;Qué condiciones culturales y educativas deben acompafiar
su despliegue para que no sea solo un cambio técnico, sino
civilizatorio?
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Estas preguntas no debilitan la propuesta. Al contrario, la enrique-
cen. Cada respuesta posible abre nuevas perspectivas para profun-
dizar el compromiso con una economia verdaderamente humana,
viva y sostenible. PRODENA invita a pensar, cocrear y transformar
desde el encuentro entre técnica, politica y espiritualidad.

10. Seccidon 10: Conclusién y proximos pasos

El Proyecto PRODENA vy la propuesta de una criptomoneda sobe-
rana respaldada por recursos naturales representan una oportu-
nidad inédita para repensar el vinculo entre economia, soberania,
territorio y espiritualidad social en la Argentina. En un contexto
global atravesado por la crisis ecoldgica, la polarizacidn financiera
y el vaciamiento de las monedas fiduciarias, esta propuesta plantea
una alternativa profundamente innovadora y enraizada en la reali-
dad nacional.

Mas que una herramienta monetaria, esta criptomoneda -provisio-
nalmente denominada SOVR- es un simbolo de una nueva alianza:
entre el Estado y los territorios, entre la técnica y la ética, entre el
valor econdmico y el valor vital.

A lo largo del documento se ha pretendido demostrar que:

e Elrespaldo en bienes naturales es técnicamente viable y juri-
dicamente defendible.

e La tecnologia blockchain permite trazabilidad, confianza y
descentralizacion.

e La gobernanza federal y multisectorial garantiza legitimidad,
inclusidn y control social.

e La dimension filosodfica, basada en la economia espiritual de
Steiner, aporta sentido profundo y direccion ética al proyecto.

Proximos pasos sugeridos:

Conformacién de un equipo multidisciplinario para redactar el bo-
rrador legal y técnico del modelo.
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Desarrollo de un MVP (Producto Minimo Viable) con testnet basa-
da en Avalanche u otra plataforma compatible.

Presentacion del modelo ante organismos como Avalabs, univer-
sidades nacionales y redes internacionales de justicia climatica y
monedas digitales.

Articulacion con gobiernos provinciales para iniciar pilotos territo-
riales controlados. Elaboracion de un plan educativo nacional que
acompanie el proceso con participaciéon comunitaria.

Este documento no pretende cerrar un modelo definitivo, sino abrir
un camino compartido. PRODENA es una invitacién a imaginar otra
economia, donde el dinero vuelva a servir a la vida, y no al revés.
Donde el valor no sea solo numérico, sino humano, ecoldgico y es-
piritual.

La posibilidad estd. La decisidon es politica. Y el sentido, profunda-
mente colectivo.
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IMPACTO AMBIENTAL DE LAS CRIPTOMONEDAS

SBA + PRODENA 2025

Por Matias —
Estratega del Sistema Bimonetario Argentino

Es un tema importante de conocer por sus alcances. El impacto am-
biental de las criptomonedas, incluyendo su consumo energético,
generacion de residuos electronicos y posibles soluciones soste-
nibles.

1. Introduccion a las Criptomonedas y su Impacto Ambiental

Las criptomonedas requieren una gran cantidad de energia eléctri-
ca, lo que plantea desafios ambientales significativos.

e La creacion y transferencia de criptomonedas necesita in-
fraestructura fisica en funcionamiento constante.

e Laindustria de criptomonedas debe considerar la sostenibili-
dad y el uso de energias renovables.

e Las criptomonedas son sistemas digitales de intercambio que
utilizan criptografia y no tienen forma fisica.

2. Proceso de Minado de Criptomonedas

El minado es esencial para la creacion y validacion de nuevas crip-
tomonedas, pero consume mucha energia.

e Los mineros utilizan equipos informaticos potentes para re-
solver algoritmos matematicos.

e La mineria es descentralizada y puede llevarse a cabo en
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cualquier lugar, afectando a paises con suministro eléctri-
co limitado.

e La actividad de minado genera costos significativos en equi-
pos y consumo energético.

3. Impacto Ambiental de las Criptomonedas

Las criptomonedas tienen un gran impacto ambiental debido a su
alto consumo energético y generacion de residuos.

e Algunas redes de criptomonedas consumen tanta energia
como paises pequefios.

e El indice de Consumo de Electricidad de Bitcoin estima un
consumo de 180 TWh al ano.

e La mineria de criptomonedas contribuye a la huella hidrica y
de residuos.

4. Generacion de Residuos Electrdnicos

La mineria de criptomonedas genera una gran cantidad de residuos
electrdnicos debido a la obsolescencia rapida del hardware.

e Los equipos de mineria tienen una vida util corta y son reem-
plazados frecuentemente por modelos mas eficientes.

e Los residuos electronicos contienen sustancias tdxicas que
pueden contaminar el medio ambiente.

e La falta de programas de reciclaje agrava el problema de los
residuos electronicos.

5. Huella de Carbono de las Criptomonedas

Las criptomonedas contribuyen a la emision de gases de efecto in-
vernadero, afectando los compromisos climaticos globales.

e Elon Musk expresd preocupaciones sobre el uso de combus-
tibles fdsiles en la mineria de Bitcoin.
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e La Unidn Europea busca regular la mineria de criptomonedas
para hacerla mas sostenible.

e La mineria de Bitcoin estd vinculada a la volatilidad de su pre-
cio y los costos de electricidad.

6. Preocupacion Histdrica por el Medio Ambiente

La preocupacion por el medio ambiente ha evolucionado, intensifi-
candose desde la Revolucion Industrial.

e La conciencia ecoldgica se ha desarrollado a lo largo del siglo
XX.

e Se han creado organizaciones y movimientos ambientales en
respuesta a la degradacion ambiental.

7. Visién de Perdn sobre el Medio Ambiente

Perdn abogd por la conciencia ambiental y la accion internacional
en 1972.

e Destaco la necesidad de nuevos modelos de produccion y
consumo.

e Enfatizé la importancia de abordar la contaminacion y la pre-
servacion de recursos naturales.

8. Informe Brundtland y Desarrollo Sostenible

El Informe Brundtland de 1987 introdujo el concepto de desarrollo
sostenible.

e Definio el desarrollo sostenible como satisfacer las necesi-
dades del presente sin comprometer a futuras generaciones.

e Se destacd la relacidon entre pobreza y patrones de consumo
no sostenibles.
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9. Agenda 2030 y Objetivos de Desarrollo Sostenible

La Agenda 2030 busca un mundo mas inclusivo y sostenible a tra-
vés de 17 ODS.

e Seenfoca en la reduccion de la pobreza, la proteccion del me-
dio ambiente y la promocidn de la paz.

¢ Incluye objetivos especificos sobre energia asequible y accidn
climatica.

10. Marco Normativo Internacional y Argentina

Argentina estd comprometida con acuerdos internacionales para
reducir emisiones de gases de efecto invernadero.

e ELl Protocolo de Kioto y el Acuerdo de Paris son ejemplos de
compromisos globales.

e La legislacion argentina busca adaptar estos objetivos a nivel
local.

11. Soluciones para el Problema Ambiental

Se proponen diversas soluciones para mitigar el impacto ambiental
de las criptomonedas.

e Mejorar la eficiencia de los equipos de mineria y utilizar ener-
gias renovables.

e Implementar leyes que regulen el minado y promuevan el re-
ciclaje de equipos electronicos.

12. Criptomonedas Verdes y Sostenibilidad

Las criptomonedas verdes buscan reducir el impacto ambiental
mediante algoritmos mas eficientes.

e Ejemplos incluyen Chia, Cardano y Stellar, que utilizan menos
energia por transaccion.

e Se enfocan en la sostenibilidad y la reduccion de emisiones
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de carbono.

13. Uso de Energias Renovables en Argentina

Argentina cuenta con diversas leyes que fomentan el uso de ener-
gias renovables.

e Laenergia edlicay solar son las mas desarrolladas en el pais.

e Se estan implementando proyectos para utilizar residuos
como fuente de energia.

14. Conclusiones sobre el Futuro de las Criptomonedas

El desarrollo de criptomonedas en Argentina debe considerar la
sostenibilidad ambiental.

e Es crucial crear legislacion que aborde tanto aspectos
financieros como ambientales.

e Se deben utilizar fuentes de energia renovables y optimizar el
proceso de minado para un futuro sostenible.

15. Potencial Energético en Argentina

Argentina presenta regiones con condiciones dptimas para la ge-
neracion de energia renovable.

e Existen areas con baja temperatura ambiente, vientos cons-
tantes y alta radiacién solar.

e Estas regiones son adecuadas para la instalacion de paneles
solares y parques edlicos.

e La proximidad a establecimientos agropecuarios permite el
uso de biomasa como fuente de energia.
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16. Desarrollo Sostenible en Comunidades

El desarrollo de pueblos puede ser impulsado por la energia reno-
vable y el reciclaje.

e La implementacion de energias renovables puede favorecer
el crecimiento econdmico local.

e Se sugiere la creacidon de centros de reciclado de residuos
electrdénicos en estas comunidades.

e La conexidn a internet en estas areas puede facilitar el desa-
rrollo tecnoldgico y la educacion.

17. Energias Renovables y Biomasa

La combinacion de energias renovables y biomasa puede ser clave
para la sostenibilidad.

e La biomasa puede ser generada a partir de residuos agrope-
cuarios, contribuyendo a la economia circular.

e La integracion de diferentes fuentes de energia renovable
puede mejorar la eficiencia energética.

e Se destaca la importancia de la sostenibilidad en la produc-
cién de energia para mitigar el impacto ambiental.
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IMPACTO DE LA COPARTICIPACION FEDERAL DE RECURSOS

SBA + PRODENA 2025

Por Nicolds de Hoz

La reunion trata sobre el impacto de la coparticipacidon federal de
recursos fiscales en Argentina y la propuesta del Modelo de Desa-
rrollo Productivo Nacional (PRODENA) para mejorar la distribucion
y el crecimiento econdmico.

1. Impacto en la Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales

El sistema de coparticipacion en Argentina ha evolucionado desde
1934, enfrentando desafios en la distribucion equitativa de recur-
sos entre la Nacidn y las provincias. - Creado en 1934, busca redis-
tribuir ingresos fiscales. - La Ley 23.548 de 1988 es la base actual
del sistema. - Ha habido tensiones entre el gobierno nacional y las
provincias. - La dependencia de recursos nacionales y la falta de
actualizacidén de criterios son problemas persistentes. - Se propone
el PRODENA para mejorar la equidad fiscal y el federalismo.

2. Alcance del Proyecto PRODENA

EL PRODENA es una estrategia integral para impulsar el crecimien-
to econdmico de Argentina mediante la explotacidn de recursos es-
tratégicos. - Se propone un Sistema Bimonetario Argentino (SBA)
con el Petroddlar Argentino (PDA). - Exportadores recibirian PDA
en lugar de ddlares por recursos estratégicos. - EL 60% de los do-
lares recibidos se destinaria a infraestructura. - Se espera un efecto
cascada en inversion, empleo y consumo. - EL PDA solo se utilizaria
en el mercado interno.
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3. Antecedentes de la Coparticipacion en Argentina

La coparticipacion ha pasado por diversas reformas desde su crea-
cidn, reflejando cambios politicos y econdmicos en el pais. - La co-
participacion se establecié en 1934 con un 17,5% para provincias.
- Aumentd al 54,66% en 1988 con la Ley 23.548. - Se introdujeron
criterios redistributivos y se crearon fondos especificos. - La exclu-
sidon de ciertos impuestos ha generado desigualdades. - La Corte
Suprema ha intervenido en disputas sobre la coparticipacion.

4. La Coparticipacion Hoy: Esquema Actual

El esquema actual de coparticipacidn es complejo y ha sido afec-
tado por modificaciones a lo largo del tiempo. - La Ley de Copar-
ticipacidon de 1988 es la base del sistema actual. - La distribucidon
primaria es del 54,66% a provincias y 42,34% a la Nacion. - Existen
recursos coparticipables y no coparticipables. - La masa bruta de
recursos coparticipables incluye varios impuestos. - La distribucion
secundaria se basa en coeficientes fijos desde 1988.

5. Evolucidn de la Recaudacién Nacional

La recaudacion nacional ha mostrado variaciones en su composicion
y evolucidn, afectando la masa coparticipable. - La recaudacion total
se compone principalmente de impuestos (60%-66%). - La seguri-
dad social representa entre el 26% vy el 33%. - EL comercio exterior
tiene la menor participacion (6%-12%). - Los derechos de expor-
tacion no son parte de la masa coparticipable. - La evolucion de la
recaudacidn es crucial para entender la distribucion de recursos.

6. Estructura y Evolucién de la Recaudacion

La recaudacidn del Estado Nacional se compone principalmente de
impuestos, con una significativa parte no coparticipable.

e Mas del 60% de la recaudacidn total es coparticipable.

e Las Provincias retienen aproximadamente el 32% de los re-
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cursos recaudados.

e La recaudacidn interanual real acumulada mostrd una caida
del 5,6% desde 2019, profundizada por la pandemia.

e En 2021y 2022, la recaudacion crecié un 13% y un 6%, res-
pectivamente, impulsada por el aumento en la actividad eco-
nomica.

e En 2023, la recaudacion real cayd un 3,5%, afectada por la
inflacion y la sequia.

7. Recursos Coparticipables y No Coparticipables

La dinamica de los recursos coparticipables y no coparticipables
refleja la vulnerabilidad de las Provincias ante crisis econdmicas.

e Durante 2018, los recursos coparticipables crecieron un 6,6%,
mientras que los no coparticipables aumentaron un 1,1%.

e En 2019, los recursos coparticipables cayeron un 6,6% y los
no coparticipables solo un 2,3%.

e En 2023, los coparticipables crecieron un 1%, mientras que
los no coparticipables cayeron un 12%.

e En 2024, los no coparticipables aumentaron un 10,3%, pero
los coparticipables disminuyeron un 9,6%.

8. Situacidén Fiscal de las Provincias

Las Provincias enfrentan un déficit financiero, lo que limita su ca-
pacidad de inversion y afecta la calidad de los servicios publicos.

e Desde 2017 a 2020, los gastos totales superaron los ingre-
sos totales.

e En 2024, los ingresos totales reales cayeron un 14%, mien-
tras que los gastos totales disminuyeron un 16%.

e Las Provincias han ajustado sus gastos para mantener un re-
sultado primario superavitario, pero esto afecta la calidad de
los servicios.

213



MATIAS PEREZ MANGHI

9. Dependencia de Recursos de Origen Nacional

Las Provincias dependen en gran medida de los recursos transferi-
dos por la Nacidn, lo que limita su autonomia fiscal.

e En 2024, el 58% de los ingresos totales de las Provincias
provino de Recursos de Origen Nacional.

e Las Regalias han disminuido del 24% al 15% de los ingresos
totales entre 2016 y 2024.

e Las Provincias con mayor dependencia de RON son Catamar-
ca, Formosa y La Rioja.

10. Impacto del PRODENA en la Economia

El proyecto PRODENA busca generar recursos a través de la explo-
tacion de hidrocarburos y minerales, promoviendo el crecimiento
econdmico.

e Se propone un Sistema Bimonetario Argentino con el “Petro-
ddlar Argentino” (PDA) respaldado por exportaciones.

e Se estima que por cada peso en gasto de capital, la economia
podria crecer $2,47.

e La implementacion del PRODENA podria aumentar la masa
coparticipable en un 6% por cada peso de crecimiento eco-
nomico.

11. Limitaciones del Proyecto PRODENA

El éxito del PRODENA enfrenta varios desafios que deben ser
abordados para su implementacion efectiva.

e La dependencia de commodities volatiles puede afectar el
valor del PDA.

e La complejidad operativa y la burocracia pueden dificultar la
implementacion del sistema bimonetario.

e La falta de normativa para la distribucidn de ingresos en mo-
nedas no fiduciarias presenta un obstaculo significativo.
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. Resultados y
eembolsos de Deudas

1. Ingresos Generados:
- Si la campania es exitosa, el productor
cubrir las deudas contraidas durante el

proceso (bancos, proveedores de
insumos, alquiler de tierras).

2. Reembolso de Créditos:

- Los ingresos por ventas (ya sea en el
mercado interno o por exportaciones)
an para pagar los créditos y
deudas. Un buen manejo de la
produccidn y ventas asegura que las
deudas se paguen y que el productor
pueda reinvertir en la préxima
campafia.
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RESUMEN SBA + PRODENA 2025

Por Matias — Estratega del Sistema Bimonetario Argentino

1. ;QUE ES PESO DIGITAL ARGENTINO?

El PESO DIGITAL ARGENTINO es una moneda paralela propues-
ta en el marco del proyecto de desarrollo nacional PRODENA. Su
emision estaria respaldada por los recursos energéticos y minera-
les de Argentina, como los hidrocarburos de Vaca Muerta vy el litio.
Esta moneda se utilizaria exclusivamente en el mercado interno vy
tendria como objetivo financiar el déficit fiscal, reactivar la econo-
mia y ampliar la base monetaria sin generar inflacion.

EL PESO DIGITAL ARGENTINO (PDA) se canjearia por dolares ob-
tenidos de exportaciones y podria ser utilizado para transacciones
como la compra de bienes duraderos nacionales, acciones de em-
presas que prestan servicios en el pais, y el pago de impuestos
nacionales y provinciales. Ademas, su implementacién se basaria
en tecnologia blockchain para garantizar transparencia y seguridad
en las transacciones.

2. ;QUE ES VACA MUERTA?

Vaca Muerta es una vasta formacidn geoldgica de esquisto bitumi-
noso ubicada principalmente en la provincia de Neuquén, Argen-
tina. Es una de las reservas de hidrocarburos no convencionales
mas grandes del mundo, lo que significa que el petrdleo y el gas se
encuentran atrapados en rocas de baja permeabilidad y requieren
técnicas avanzadas como la fracturacidn hidraulica (fracking) para
su extraccion.
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3. (PARA QUE SIRVE VACA MUERTA?

Vaca Muerta sirve como una fuente crucial de energia para Argen-
tina. Su desarrollo permite al pais:

e Aumentar la produccion de petrdleo y gas: Esto reduce la de-
pendencia de las importaciones de energia y puede convertir
a Argentina en un exportador neto de hidrocarburos.

e Generar ingresos significativos: Las exportaciones de petrd-
leo y gas pueden inyectar miles de millones de ddlares a la
economia argentina, fortaleciendo sus reservas internaciona-
les.

e Impulsar el desarrollo econédmico: La inversién en infraestruc-
tura, la creacion de empleo y el fomento de la industria local
asociada a la explotacién de Vaca Muerta pueden dinamizar
la economia en general.

e Proveer un respaldo para una nueva politica monetaria: Como
se propone, las riquezas de Vaca Muerta pueden servir como
garantia para una nueva moneda nacional, como el “Petrodé-
lar Argentino”.

4. ;COMO SE INICIA EL PRODENA DESDE VACA MUERTA'Y
PALERMO AIKE?

Propongo un Modelo de Desarrollo Productivo Nacional (PRODE-
NA) que se inicia y autofinancia a partir de los recursos de Vaca
Muerta y Palermo Aike mediante una politica expansiva y la emi-
sién de una moneda paralela. La Politica Expansiva

La idea es utilizar los ingresos generados por la exportacidn de hi-
drocarburos para financiar un crecimiento econdémico que satisfaga
las necesidades laborales y de consumo de la poblacién. Esto im-
plica fomentar la produccién en todos los rubros econémicos.

EL PESO DIGITAL ARGENTINO (BILLETES DE GARANTIA PETRO-
DOLAR DE USO NACIONAL)

Esta es la idea central y disruptiva para autofinanciar el PRODE-
NA. Se propone la emisidn de una moneda paralela, de curso legal,
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que estaria respaldada por la produccién potencial y estimada de
los bienes energéticos argentinos, principalmente de Vaca Muerta
y Palermo Aike.

¢(Como funcionaria?

Respaldo: La emision de Petroddlares Argentinos estaria ata-
da al valor de la produccién estimada de hidrocarburos y mi-
nerales. Por ejemplo, si la produccidn potencial es de $25 mil
millones de ddlares anuales, se podria emitir un equivalente
en Petroddlares Argentinos.

Uso inicial: En una primera etapa, esta moneda se canjearia
por délares a medida que las exportaciones se realicen.

Exportaciones agropecuarias e industriales: Los exportado-
res de productos agropecuarios e industriales recibirian el
total de su venta en Petroddlares Argentinos o “Tokens” (res-
paldados por las exportaciones de hidrocarburos y minerales
del ano siguiente), en lugar de ddlares americanos. La ventaja
para ellos seria la eliminacién de retenciones a la exportacion.

Beneficios para exportadores: Aquellos que reciban Petrodd-
lares Argentinos tendrian la opcion de esperar un ano para
canjearlos por ddlares americanos (si no los usaron previa-
mente) o venderlos en los mercados financieros. Ademas, se
les ofrecerian beneficios adicionales por optar por esta mo-
neda.

Beneficio para el Estado: El Estado argentino recibiria los
ddlares americanos de las exportaciones de hidrocarburos
y minerales directamente en las reservas del Banco Central
(BCRA). Al mismo tiempo, al pagar con Petroddlares Argen-
tinos a los exportadores de otros rubros, también recibiria los
ddlares de esas exportaciones, duplicando los fondos en el
BCRA para financiar el PRODENA.

5. PESO DIGITAL ARGENTINO Y USOS

El Petroddlar Argentino estaria destinado principalmente al merca-
do interno y podria usarse para:
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e Compra de bienes duraderos nacionales: Inmuebles, vehicu-
los, maquinarias, muebles y electrodomésticos de produccion
nacional.

e Adquisicidon de acciones de empresas que prestan servicios
en el pais, comercializandose en las bolsas de comercio.

e Pago de impuestos nacionales y provinciales: Esta es una ga-
rantia clave para la confianza en la nueva moneda, ya que el
fisco estaria dispuesto a aceptarla.

e Blockchain y Contratos Inteligentes

e El autor enfatiza que los cimientos de los Petroddlares Ar-
gentinos se basarian en contratos inteligentes desarrollados
en plataformas Blockchain argentinas. Esta tecnologia per-
mitiria:

e Transparencia y seguridad: Todas las transacciones serian
transparentes y seguras, reduciendo la posibilidad de corrup-
cion.

e Liquidez de activos: Permitiria a las empresas y personas va-
luar sus activos (incluso inmuebles, como se ejemplifica) y
generar beneficios anticipados sin liquidar el capital. Esto se
traduce en “tokenizar activos naturales argentinos con con-
tratos inteligentes en una blockchain”.

6. PALERMO AIKE: UN NUEVO FOCO DE DESARROLLO

Ademas de Vaca Muerta, destaco el potencial de Palermo Aike,
otra formacion con gigantescas reservas de hidrocarburos en la
Cuenca Austral de Santa Cruz. Si bien sus reservas son menores a
las de Vaca Muerta, su desarrollo conjunto potenciaria aun mas el
respaldo del Petroddlar Argentino y el PRODENA.

Para mejorar la explicacidn del procedimiento del Sistema Bimo-
netario Argentino (SBA) y su moneda, el Peso Digital Argentino
(PDA), lo haré de forma mas completa y detallada, enfocandome
en la seccion de “Implementacion Técnica del Petroddlar Argen-
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tino” y ampliando los puntos clave para una comprension clara y
secuencial de cémo operaria el sistema.

7. IMPLEMENTACION TECNICA DEL PESO DIGITAL ARGENTI-
NO (PDA) Y EL SISTEMA BIMONETARIO ARGENTINO (SBA)

La implementacion del Sistema Bimonetario Argentino (SBA) se
basa en un procedimiento técnico meticuloso para la emision, cir-
culacion y redencidn del Peso Digital Argentino (PDA), también co-
nocido como Billete de Garantia Petroddlar de Uso Nacional. Este
proceso esta disefiado para garantizar la transparencia, la seguri-
dad y un vinculo directo con los vastos recursos estratégicos de la
nacion argentina.

7.1. Emisién Respaldada por Exportaciones Estratégicas y Po-
tencial Productivo:

EL PDA se emitird exclusivamente contra exportaciones verificadas
y efectivas de hidrocarburos (petrdleo y gas) y otros minerales cla-
ve como el litio, el oro, la plata y el cobre. Esta emision se basara
en la produccion potencial y estimada de estos recursos estratégi-
cos. Por ejemplo, se proyecta que Vaca Muerta alcance una produc-
cién equivalente a 25 mil millones de délares anuales para 20285.
Considerando una emision consensuada de 20 mil millones de Pe-
troddlares Argentinos, y un inicio coordinado con la liquidacién de
las exportaciones agropecuarias (estimadas en 25 mil millones de
ddlares en campanas normales), las reservas argentinas iniciales
sumarian 45 mil millones de ddlares (25 mil millones en billetes
ddlar y 20 mil millones en PDA)6. Este mecanismo asegura que la
creacion de nuevos PDA esté directamente vinculada a la riqueza
tangible generada por los recursos naturales de Argentina vendi-
dos en mercados internacionales, evitando la impresién arbitraria
de moneda.
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7.2. Registro y Trazabilidad en Tecnologia Blockchain:

Todos los PDA serdan registrados y gestionados utilizando tecnolo-
gia blockchain. Este libro de contabilidad digital proporcionara un
registro inmutable y transparente de cada PDA emitido, transac-
cionado y redimido. Cada PDA tendrd un nimero de serie Unico,
una fecha de vencimiento definida (por ejemplo, 6 anos), y estara
gobernado por contratos inteligentes. Estos contratos inteligentes
automatizaran y haran cumplir las reglas del PDA, asegurando la
transparencia en su emisidn y trazabilidad. Esta infraestructura tec-
noldgica es fundamental para generar confianza y prevenir activi-
dades ilicitas, ademas de permitir la operacidn en tiempo real.
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7.3. Cotizacidn y Liquidez en Mercados Financieros Internos:

El Peso Digital Argentino tendra una cotizacion diaria en los mer-
cados financieros, regulada por las Bolsas de Comercio de Buenos
Aires y Rosario. Esto significa que los tenedores de PDA podran
comprar y venderlos a un precio determinado por el mercado, lo
que permite la liquidez antes de su redencidn final por ddlares.
Aquellos que necesiten liquidez antes del canje por ddlares tras
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la liquidacion de exportaciones (petréleo, gas, minerales) podran
vender sus PDA al precio de mercado. Este mecanismo de merca-
do ofrece flexibilidad para quienes necesitan liquidez inmediata y
refleja el valor percibido de la moneda en funcidén de sus activos
subyacentes y el contexto econdmico general.

7.4. Redencion a Délares Fisicos tras la Liquidacion de Exporta-
ciones:

Una de las caracteristicas centrales del PDA es su convertibilidad.
Los ddlares obtenidos de las exportaciones energéticas se desti-
naran al canje de los PDA en circulacidn. Los tenedores de PDA
podran canjear sus unidades por ddlares a medida que se efec-
tlen las exportaciones. Este vinculo directo con los ingresos por
exportaciones denominados en ddélares proporciona una via de re-
dencidn clara y tangible, con el objetivo de calmar las expectativas
inflacionarias y la histdrica tendencia de la poblacién a refugiarse
en el ddlar estadounidense. Los ddlares provenientes de las ex-
portaciones agropecuarias e industriales tradicionales ingresaran
directamente a las arcas del BCRA después de 4 afos de iniciado
el Sistema Bimonetario Argentino (SBA). En estos anos iniciales el
procedimiento es igual a lo explicado mas arriba respecto de los
bienes minerales, petrdleo y gas.

7.5. Auditoria Publica y Monitoreo Constante:

Para garantizar la transparencia y generar confianza, se realizaran
auditorias regulares y transparentes de los recursos que respaldan
la moneda, con la publicacion periddica de informes sobre produc-
cion, reservas y ventas. Se estableceran Indicadores Clave de Des-
empefio (KPI) para medir el éxito del sistema (volumen de tran-
sacciones, estabilidad, confianza publica, cumplimiento de metas
de produccidn) y se realizaran revisiones periddicas (trimestrales
y anuales) para ajustar politicas y procedimientos. La implementa-
cién de un sistema ERP (Enterprise Resource Planning) sera clave
para monitorear y gestionar eficientemente la produccion y venta
de los recursos que respaldan la moneda.
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Argentina estd buscando una forma de impulsar su desarrollo eco-
ndmico, y dos de sus mayores recursos naturales, Vaca Muerta y
Palermo Aike, son fundamentales para este objetivo.

Impacto de la Adopcion del PDA en
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RESUMEN SBA + PRODENA 2025

By Matias — Argentine Bimonetary System Strategist

1. What s the Argentine Digital Peso?

The ARGENTINE DIGITAL PESO is a parallel currency proposed
within the framework of the PRODENA national development pro-
ject. Its issuance would be backed by Argentina’s energy and mine-
ral resources, such as Vaca Muerta hydrocarbons and lithium. This
currency would be used exclusively in the domestic market and
would aim to finance the fiscal deficit, reactivate the economy, and
expand the monetary base without generating inflation.

The ARGENTINE DIGITAL PESO (PDA) would be exchanged for
dollars earned from exports and could be used for transactions
such as the purchase of domestic durable goods, shares in compa-
nies that provide services in the country, and the payment of natio-
nal and provincial taxes. Furthermore, its implementation would be
based on blockchain technology to ensure transparency and secu-
rity in transactions.

1.1. What is Vaca Muerta?

Vaca Muerta is a vast oil shale geological formation located prima-
rily in the province of Neuquén, Argentina. It is one of the world’s
largest unconventional hydrocarbon reserves, meaning that the oil
and gas are trapped in low-permeability rocks and require advan-
ced techniques such as hydraulic fracturing (fracking) for extraction.
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1.2. What is Vaca Muerta for?

Vaca Muerta serves as a crucial source of energy for Argentina. Its
development allows the country to:

e Increase oil and gas production: This reduces dependence on
energy imports and can turn Argentina into a net hydrocar-
bon exporter.

e Generate significant revenue: Oil and gas exports can inject
billions of dollars into the Argentine economy,

e strengthening its international reserves.

e Boost economic development: Investment in infrastructure,
job creation, and the promotion of local industries associated
with the exploitation of Vaca Muerta can boost the overall
economy.

e Provide support for a new monetary policy: As proposed, the
resources of Vaca Muerta can serve as collateral for a new
national currency, such as the “Argentine Petrodollar.”

2. How does prodena start from Vaca Muerta and Palermo
Aike?

| propose a National Productive Development Model (PRODENA)
that is initiated and self-financed from the resources of Vaca Muer-

ta and Palermo Aike through an expansionary policy and the is-
suance of a parallel currency.

The Expansionary Policy

The idea is to use the income generated by hydrocarbon exports to
finance economic growth that meets the

population’s labor and consumption needs. This implies promoting
productionin all economic sectors. THE ARGENTINE DIGITAL PESO
(PETRODOLLAR GUARANTEE NOTES FOR NATIONAL USE)

This is the central and disruptive idea for self-financing PRODENA.
The issuance of a parallel currency, legal tender, is proposed, which
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would be backed by the potential and estimated production of Ar-
gentine energy assets, primarily Vaca Muerta and Palermo Aike.

How would it work?

Backing: The issuance of Argentine Petrodollars would be
tied to the value of estimated hydrocarbon and mineral pro-
duction. For example, if potential production is $25 billion
annually, an equivalent in Argentine Petrodollars could be
issued.

Initial use: In a first stage, this currency would be exchanged
for dollars as exports are made.

Agricultural and industrial exports: Exporters of agricultural
and industrial products would receive their entire sales reve-
nue in Argentine Petrodollars or “Tokens” (backed by hydro-
carbon and mineral exports the following year), instead of US
dollars. The advantage for them would be the elimination of
export taxes.

Benefits for exporters: Those who receive Argentine Petro-
dollars would have the option of waiting a year to exchange
them for US dollars (if they had not previously used them) or
selling them on financial markets. In addition, they would be
offered additional benefits for choosing this currency.

Benefits for the State: The Argentine State would receive US
dollars from hydrocarbon and mineral exports directly into
the reserves of the Central Bank (BCRA). At the same time,
when paying exporters of other products with Argentine Pe-
trodollars, it would also receive the dollars from those ex-
ports, doubling the funds in the BCRA to finance PRODENA.

3. Argentine Digital Peso and uses

The Argentine Petrodollar would be primarily intended for the do-
mestic market and could be used for:

Purchase of domestic durable goods: Real estate, vehicles, machi-
nery, furniture, and domestically produced appliances.
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Acquisition of shares in companies that provide services in the
country, marketed on the Argentine Stock Exchange.
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